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En Colombia desde finales de la década de los afios noventa se observa un estancamiento de
crédito real simultaneamente con el mal desempefio de la actividad productiva. Ese
comportamiento del crédito gener6 la preocupacion de los representantes del sector
privadol y de las autoridades econdmicas. El Banco Central en su informe al Congreso de
julio de 2000 (p.45) se preguntaba si la reduccién del crédito que se observaba en la
economia colombiana estaba ocasionada en un apretén de oferta o en un problema de
demanda. Los investigadores econdmicos colombianos no han estado ajenos a esta discusion
y han estudiado el fendmeno desde varios puntos de vista2. Coincidiendo todos los trabajos
en la existencia de una reduccién del crédito y en la busqueda de su origen. Este trabajo
examina también las causas que llevaron al estancamiento. La diferencia de este trabajo con
los trabajos resefiados se encuentra en el enfoque macroeconémico que se tiene en el
documento y en la utilizaciéon de un modelo econométrico que permite examinar la
problematica del crédito en Colombia bajo un esquema lo suficientemente general que
permita la posibilidad de desequilibrios en el mercado de crédito. Si esta caracteristica se
presenta, los mercados se ajustan por medio de las cantidades y no por un mecanismo de

precio, en este caso la tasa de interés.
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