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Evaluacidén de los efectos de las recientes normas de provisiones sobre la asignacién del
crédito de consumo en Colombia

Diego Fernando Cuesta-Mora, Fredy Alejandro Gamboa-Estrada, Camilo Eduardo Sanchez-
Quinto

Educacién e inclusidn financieras en América Latina y el Caribe: programas de los bancos
centrales y las superintendencias financieras

Maria José Roa-Garcia, Gloria Amparo Alonso Masmela, Nidia Garcia Bohdérquez, Diego A.
Rodriguez-Pinilla

Deuda Publica, Expectativas sobre el Déficit Fiscal y su Transmisién al Componente Ciclico de
las Tasas de Interés de Largo Plazo

José Vicente Romero-Chamorro, Hernando Vargas-Herrera

Otras Publicaciones

En el periodo 1991-1994 se ha presentado una caida de la tasa de cambio real en Colombia,
En efecto, entre 1991-1993 la tasa de cambio real del peso colombiano frente a dieciocho
monedas se revalué en 6.5% (véase cuadro 1). Contra dicha revaluacién se han pronunciado
los exportadores y algunos representantes del gobierno. Sin embargo, competitividad
internacional de las exportaciones porque es similar al que predomind entre 1986 y 1989,
periodo de buen desempefio exportador. Aunque dicha argumentacién es correcta si
utilizamos como punto de referencia la tasa de cambio real, no lo es en la relacién con la tasa
de cambio real efectiva, es decir, aquella que incluye los subsidios a las exportaciones. Esta
Ultima revela una revaluacion del 3.1% entre 1986 y 1993. Lo anterior lleva a preguntarse
cual es la evolucion previsible en la tasa de cambio real; es decir, ; cual es la naturaleza del
equilibrio cambiario en Colombia? Para responder a esta pregunta, en nuestro medio se han
utilizado tres tipos de enfoques: 1) el de Paridad del Poder Adquisitivo, 2) la descomposicion
de la serie de tasa de cambio real de sus componentes permanente y ciclico, interpretando la
parte permanente como la del equilibrio, y 3) la estimacién de una ecuacion de los
determinantes de la tasa de cambio real. El objetivo de esta nota es discutir a la luz de la
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