
Como determinar si el peso está sobrevaluado o subvaluado - Portal de
Investigaciones Económicas

Como determinar si el peso está sobrevaluado o subvaluado

Como determinar si el peso está
sobrevaluado o subvaluado
Borradores de Economia
Número: 
6
Publicado: 
Lunes, 10 Octubre 1994
Clasificación JEL: 
F31, E31, E39
Palabras clave: 
Peso, Sobrevaluado, Subvaluado
Descargar documento

Lo más reciente
Uncertainty and monetary policy: the case of the Central Bank of Colombia
Hernando Vargas-Herrera
Revista Ensayos Sobre Política Económica - Explorando las brechas de género en Colombia
María Teresa Ramírez-Giraldo, Karina Acosta, Olga Lucia Acosta Navarro, Lucia Arango-
Lozano, Fernando Arias-Rodríguez, Oscar Iván Ávila-Montealegre, Oscar Reinaldo Becerra
Camargo, Leonardo Bonilla-Mejía, Grey Yuliet Ceballos-Garcia, Luz Adriana Flórez, Juan Miguel
Gallego-Acevedo, Luis Armando Galvis-Aponte, Luis M. García-Pulgarín, Andrés Felipe García-
Suaza, Anderson Grajales, Daniela Gualtero-Briceño, Didier Hermida-Giraldo, Ana María
Iregui-Bohórquez, Juliana Jaramillo-Echeverri, Karen Laguna-Ballesteros, Francisco Javier
Lasso-Valderrama, Daniel Márquez, Carlos Alberto Medina-Durango, Ligia Alba Melo-Becerra,
María Fernanda Meneses-González, Juan José Ospina-Tejeiro, Andrea Sofía Otero-Cortés,
Daniel Parra-Amado, Juana Piñeros-Ruiz, Christian Manuel Posso-Suárez, Natalia Ramírez-
Bustamante, Mario Andrés Ramos-Veloza, Jorge Leonardo Rodríguez-Arenas, Alejandro
Sarasti-Sierra, Bibiana Taboada-Arango, Ana María Tribín-Uribe, Juanita Villaveces
Un enfoque para estimar intervalos de confianza del ciclo de los negocios
Wilmer Martinez-Rivera, Manuel Darío Hernández-Bejarano
Otras Publicaciones

En el período 1991-1994 se ha presentado una caída de la tasa de cambio real en Colombia,
En efecto, entre 1991-1993 la tasa de cambio real del peso colombiano frente a dieciocho
monedas se revaluó en 6.5% (véase cuadro 1). Contra dicha revaluación se han pronunciado
los exportadores y algunos representantes del gobierno. Sin embargo, competitividad
internacional de las exportaciones porque es similar al que predominó entre 1986 y 1989,
período de buen desempeño exportador. Aunque dicha argumentación es correcta si
utilizamos como punto de referencia la tasa de cambio real, no lo es en la relación con la tasa
de cambio real efectiva, es decir, aquella que incluye los subsidios a las exportaciones. Esta
última revela una revaluación del 3.1% entre 1986 y 1993. Lo anterior lleva a preguntarse
cuál es la evolución previsible en la tasa de cambio real; es decir, ¿ cuál es la naturaleza del
equilibrio cambiario en Colombia? Para responder a esta pregunta, en nuestro medio se han
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utilizado tres tipos de enfoques: 1) el de Paridad del Poder Adquisitivo, 2) la descomposición
de la serie de tasa de cambio real de sus componentes permanente y cíclico, interpretando la
parte permanente como la del equilibrio, y 3) la estimación de una ecuación de los
determinantes de la tasa de cambio real. El objetivo de esta nota es discutir a la luz de la
experiencia colombiana reciente la validez de los tres criterios señalados para determinar el
tipo de desequilibrio que impera en el mercado cambiario. Finalmente, y luego de descartar
la validez empírica de esos criterios, proponemos la utilización de un indicador del grado de
sobrevaluación o subvaluación del peso en el nivel de reservas internacionales


