indice representativo del mercado de deuda publica interna: IDXTES - Portal de

Evesiigaciones Econdomicas I l. I I I I

deuda publica interna: IDXTES

Borradores de Economia

Numero:

488

Publicado:

Viernes, 1 Febrero 2008

Clasificacion JEL:

G1, G11, G12, H63

Palabras clave:

i ndice de renta fija, Benchmark, Portafolio de referencia, TES
Descargar documento

Lo mas reciente

Leyendo entre lineas: un andlisis cuantitativo de las minutas del banco central de Colombia
Pedro Pablo Calderon-Camacho, Celina Gaitan-Maldonado, Nicolle Valentina Herrera-Pinto,
Mario A. Ramos-Veloza

Determinantes de la inflacién en Colombia: aproximacién mediante una red neuronal por
hemisferios

Franky Juliano Galeano-Ramirez, Nicolas Martinez-Cortés, Hernan Dario Perdomo-Sanchez,
Marlon Salazar

Reformas tributarias y mercado laboral en una economia de mercado emergente

Catalina Granda-Carvajal, Jesus Enrique Morales-Pifiero

Otras Publicaciones

Los mercados de titulos soberanos cumplen varias funciones para los mercados de capitales.
Son fuente de financiacidn para el gobierno que los emite, cumplen el rol de activo libre de
riesgo -de crédito- del mercado, al tiempo que sirven como referencia o benchmark para las
diferentes alternativas de inversion del mercado. En el caso colombiano es claro que los
Titulos de Tesoreria (TES) cumplen las dos primeras funciones, pero se reconoce que aln es
limitada su utilidad como benchmark del mercado local. La practica internacional demuestra
que el desarrollo de indices representativos del mercado de deuda publica permite contar
con un benchmark apropiado. Con tales indices se consigue una serie de precios que
sobrevive al vencimiento de los titulos, que permite hacer comparaciones en el largo plazo, y
que permite capturar de mejor manera la dinamica del mercado. La practica sobre
benchmarks en Colombia consiste en una simple comparacién con uno o dos titulos en
particular, los mas liquidos del mercado en un momento en el tiempo, lo cual representa
serias limitaciones técnicas y analiticas. Asi mismo, existen indices cuya metodologia los
hace poco aptos para cumplir funcién de benchmark del mercado de deuda publica local. Por
lo tanto, basado en la practica internacional y con el fin de realizar un aporte inicial en el
desarrollo de metodologias que permitan contar con un benchmark para el mercado local,
este documento desarrolla y presenta el indice IDXTES.
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