indice representativo del mercado de deuda publica interna: IDXTES - Portal de

Evesiigaciones Econdomicas I l. I I I I

deuda publica interna: IDXTES

Borradores de Economia

Numero:

488

Publicado:

Viernes, 1 Febrero 2008

Clasificacion JEL:

G1, G11, G12, H63

Palabras clave:

i ndice de renta fija, Benchmark, Portafolio de referencia, TES
Descargar documento

Lo mas reciente

Impacto macroeconémico y fiscal del cambio demografico

Jesus Alonso Botero-Garcia, Ligia Alba Melo-Becerra, Cristian Castrillon Gaviria, Daniela Gallo
Uncertainty and monetary policy: the case of the Central Bank of Colombia

Hernando Vargas-Herrera

Revista Ensayos Sobre Politica Econdmica - Explorando las brechas de género en Colombia
Maria Teresa Ramirez-Giraldo, Karina Acosta, Olga Lucia Acosta Navarro, Lucia Arango-
Lozano, Fernando Arias-Rodriguez, Oscar Ivan Avila-Montealegre, Oscar Reinaldo Becerra
Camargo, Leonardo Bonilla-Mejia, Grey Yuliet Ceballos-Garcia, Luz Adriana Florez, Juan Miguel
Gallego-Acevedo, Luis Armando Galvis-Aponte, Luis M. Garcia-Pulgarin, Andrés Felipe Garcia-
Suaza, Anderson Grajales, Daniela Gualtero-Bricefio, Didier Hermida-Giraldo, Ana Maria
Iregui-Bohdrquez, Juliana Jaramillo-Echeverri, Karen Laguna-Ballesteros, Francisco Javier
Lasso-Valderrama, Daniel Marquez, Carlos Alberto Medina-Durango, Ligia Alba Melo-Becerra,
Maria Fernanda Meneses-Gonzdlez, Juan José Ospina-Tejeiro, Andrea Sofia Otero-Cortés,
Daniel Parra-Amado, Juana Pifieros-Ruiz, Christian Manuel Posso-Suarez, Natalia Ramirez-
Bustamante, Mario Andrés Ramos-Veloza, Jorge Leonardo Rodriguez-Arenas, Alejandro
Sarasti-Sierra, Bibiana Taboada-Arango, Ana Maria Tribin-Uribe, Juanita Villaveces

Otras Publicaciones

Los mercados de titulos soberanos cumplen varias funciones para los mercados de capitales.
Son fuente de financiacidn para el gobierno que los emite, cumplen el rol de activo libre de
riesgo -de crédito- del mercado, al tiempo que sirven como referencia o benchmark para las
diferentes alternativas de inversion del mercado. En el caso colombiano es claro que los
Titulos de Tesoreria (TES) cumplen las dos primeras funciones, pero se reconoce que aun es
limitada su utilidad como benchmark del mercado local. La practica internacional demuestra
que el desarrollo de indices representativos del mercado de deuda publica permite contar
con un benchmark apropiado. Con tales indices se consigue una serie de precios que
sobrevive al vencimiento de los titulos, que permite hacer comparaciones en el largo plazo, y
que permite capturar de mejor manera la dindmica del mercado. La practica sobre
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hace poco aptos para cumplir funcién de benchmark del mercado de deuda publica local. Por
lo tanto, basado en la practica internacional y con el fin de realizar un aporte inicial en el

desarrollo de metodologias que permitan contar con un benchmark para el mercado local,
este documento desarrolla y presenta el indice IDXTES.
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