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El objetivo de este documento es evaluar el impacto de la politica monetaria, sobre el
consumo de los hogares colombianos, a través del efecto que ésta tiene sobre la tasa de
interés. Para esto, se utiliza un modelo que combina elementos de la hipétesis del ingreso
permanente y del ciclo de vida. Adicionalmente, se incorporan restricciones de liquidez
debido al poco acceso de la poblacién al sistema financiero en Colombia. El analisis empirico
se realiza a partir de un ejercicio de calibracidn de una funcién consumo, utilizando
informacién trimestral para el periodo 1994-2006, en el cual se considera, de un lado, que

toda la poblacion tiene acceso al sistema financiero y, de otro, que un segmentodela
PRRIAFIAM AR HEE 13 50 & PO hREAPE" &% A CBHEIRSIR B PRINa AR SfRHdHRY BRes de

liqguidez


https://ideas.repec.org/p/bdr/borrec/547.html#download
http://investiga.banrep.gov.co/es/content/uncertainty-and-monetary-policy-case-central-bank-colombia
http://investiga.banrep.gov.co/es/espe/espe111
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1348
http://investiga.banrep.gov.co/publicaciones/lista

La transmisidn de la politica monetaria sobre el consumo en presencia de

eastricsiongsAe ligyisier-Portal de lnvastgaciones ECONMiEaBerado a la tasa de
interés de un punto porcentual disminuye, ceteris paribus, el consumo corriente en 0,41%. En
el segundo caso, se obtiene una elasticidad intertemporal de sustitucion de 0,445, cuando se
supone que el 43% del ingreso laboral pertenece a los consumidores con restricciones de
liquidez; entre mas alto sea este porcentaje, 05r sera la elasticidad intertemporal de
sustitucion.
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