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En este articulo se explora empiricamente el vinculo entre la volatilidad y el desalineamiento
de la tasa de cambio real (TCR) con la actividad de las empresas en Colombia durante el
periodo 2000-2011. Se analiza su efecto sobre las ventas externas, la productividad, la
inversién y las ganancias de 4.871 empresas. Los resultados sugieren que la volatilidad de la
TCR no afecta el desempenfio de las firmas, con excepcidn de las ganancias, sobre las cuales
tiene un efecto negativo, mientras que su desalineamiento tiene un efecto negativo y
significativo sobre las ventas externas y las ganancias, sugiriendo que desequilibrios
macroecondmicos podrian afectar la actividad econémica de las firmas.
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