Modelacion de la asimetria y curtosis condicionales : una aplicaciéon VaR para
ies cplombianas,- Portgl de Jnvestigaciones Ecopdmicas

condicionales : una aplicacion VaR para
series colombianas

Borradores de Economia

Numero:

834

Publicado:

Martes, 1 Julio 2014

Clasificacion JEL:

C51, C52, G17

Palabras clave:

Valor en riesgo, Valor en riesgo condicional, Backtesting, Asimetria

Descargar documento

Lo mas reciente

El desarrollo econémico de Colombia desde finales de la Guerra de los Mil Dias hasta la Gran
Depresidén

Juliana Jaramillo-Echeverri, Maria Teresa Ramirez-Giraldo

Experimentando con los LLM para el pronéstico de la inflacién en Colombia

Aardn Levi Garavito-Acosta, Wilmer Martinez-Rivera, Juan J. Ospina-Tejeiro, Edgar Caicedo-
Garcia

Evaluando el seguro de desempleo en una economia en desarrollo: evidencia para Colombia
Leonardo Fabio Morales, Diego Astorga-Rojas, Nicolas Guida-Johnson

Otras Publicaciones

Las metodologias tradicionales utilizadas para calcular el valor en riesgo y el valor en riesgo
condicional usualmente modelan el primer y segundo momento de las series, suponiendo
que el tercer y cuarto momento son constantes. En este documento se utiliza la metodologia
de Hansen [1994] para modelar los primeros cuatro momentos de la serie, en particular, se
usan varias formas paramétricas para modelar la asimetria y curtosis. Las medidas de VaR y
CVaR tradicionales y las propuestas son calculadas para la Tasa Representativa del Mercado,
los TES, y el IGBC para el periodo diario comprendido entre 01 de 2008 y 02 de 2014. En
general, se encuentra que las medidas de riesgo de mercado presentan mejor desempefio al
modelar la asimetria y la curtosis.
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