
Determinantes de la tasa de cambio en Colombia : un enfoque de microestructura
de mercados - Portal de Investigaciones Económicas

Determinantes de la tasa de cambio en Colombia : un enfoque de microestructura de
mercados

Determinantes de la tasa de cambio en
Colombia : un enfoque de
microestructura de mercados
Borradores de Economia
Número: 
789
DOI: 
http://doi.org/10.32468/be.789
Publicado: 
Jueves, 24 Octubre 2013
Clasificación JEL: 
G14, D82, C81
Palabras clave: 
Tasa de cambio, Microestructura de mercados, Modelos EGARCH, Encuesta de
microestructura
Descargar documento

Lo más reciente
Simulación dinámica de balances y predicción del incumplimiento crediticio: un modelo de
prueba de estrés para firmas colombianas
Diego Fernando Cuesta-Mora, Gómez-Molina Andrés Camilo
Modelo Fiscal Colombiano para la Evaluación Económica
Andrés Nicolás Herrera-Rojas, David Camilo López-Valenzuela, Juan José Ospina-Tejeiro, Jesús
Antonio Bejarano-Rojas
Mitos y realidades del Catatumbo
Jaime Alfredo Bonet-Moron, Yuri Carolina Reina-Aranza, Adriana Ortega, Ana Rosa Polanco
Otras Publicaciones

En este trabajo se brindan elementos adicionales en la comprensión de la dinámica de la tasa
de cambio en Colombia. Por una parte, se analiza la información de una encuesta dirigida a
los agentes del mercado cambiario; en ella se resalta la diferencia que exhiben los agentes
en torno a los determinantes de corto, mediano y largo plazo. En el primer caso, los
determinantes responden principalmente a efectos de microestructura; mientras que a
mediano y largo plazo, la tasa de cambio responde principalmente a sus fundamentales. Los
agentes también resaltan la 05r importancia de los factores internacionales con respecto a
los locales en la dinámica de esta variable. Este estudio se concentra especialmente en los
determinantes de corto plazo de la tasa de cambio. Con el objetivo de enmarcar la
determinación de esta variable se presenta un modelo teórico desarrollado por Kyle (1985)
donde se resalta la importancia de los factores de microestructura en un escenario de
información asimétrica y agentes estratégicos. Con base en estos determinantes se estimó
un modelo de microestructura, utilizando información intradía descargada directamente de
las pantallas de negociación. Este modelo es utilizado para corroborar algunos resultados de
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la encuesta realizada. En particular, se valida la 05r importancia de factores internacionales
respecto a los factores locales, y también se evalúa el impacto de la intervención del Banco
de la República sobre la dinámica del tipo de cambio.


