Determinantes de la tasa de cambio en Colombia : un enfoque de microestructura
mercados - Portal de_Investigaciones Econdmicas »

Colombia : un enfoque de
microestructura de mercados

Borradores de Economia
Numero:

789

DOI:
http://doi.org/10.32468/be.789
Publicado:

Jueves, 24 Octubre 2013
Clasificacion JEL:

G14, D82, C81

Palabras clave:

Tasa de cambio, Microestructura de mercados, Modelos EGARCH, Encuesta de
microestructura

Descargar documento

Lo mas reciente

Pronosticando inflaciones de canastas de alimentos desagregadas en Colombia usando un
modelo XGBoost

Cesar Anzola-Bravo, Poveda-Olarte Paola

Movilidad espacial, oportunidad econémica, y crimen

Gaurav Khanna, Carlos Alberto Medina-Durango, Anant Nyshadham, Daniel Ramos-Menchelli,
Jorge Andrés Tamayo-Castafio, Audrey Tiew

Productividad y eficiencia de los hospitales publicos en Colombia por niveles de complejidad:
Nueva evidencia 2007 - 2021

Diego Vasquez-Escobar

Otras Publicaciones

En este trabajo se brindan elementos adicionales en la comprension de la dindmica de la tasa
de cambio en Colombia. Por una parte, se analiza la informacidn de una encuesta dirigida a
los agentes del mercado cambiario; en ella se resalta la diferencia que exhiben los agentes
en torno a los determinantes de corto, mediano y largo plazo. En el primer caso, los
determinantes responden principalmente a efectos de microestructura; mientras que a
mediano y largo plazo, la tasa de cambio responde principalmente a sus fundamentales. Los
agentes también resaltan la 05r importancia de los factores internacionales con respecto a
los locales en la dindmica de esta variable. Este estudio se concentra especialmente en los
determinantes de corto plazo de la tasa de cambio. Con el objetivo de enmarcar la
determinacién de esta variable se presenta un modelo tedrico desarrollado por Kyle (1985)
donde se resalta la importancia de los factores de microestructura en un escenario de

informacidn asimétrica y agentes estratégicos. Con base en estos determinantes se estimé
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Determinantes de la tasa de cambio en Colombia : un enfoque de microestructura

Ae mersadoses Raytaldeinvastigagianes RaenAMILAS corroborar algunos resultados de
fa-encuesta realizada. En-particular, se valida la 05rimportancia de factores internacionates
respecto a los factores locales, y también se evalla el impacto de la intervencién del Banco
de la Republica sobre la dindmica del tipo de cambio.
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