Determinantes de la tasa de cambio en Colombia : un enfoque de microestructura

ﬁ mEcados - Portal dellnvestiE'[icioTjs Eionémicas I I .

Colombia : un enfoque de
microestructura de mercados

Numero:

789

DOI:
http://doi.org/10.32468/be.789
Publicado:

Jueves, 24 Octubre 2013
Clasificacion JEL:

G14, D82, C81

Palabras clave:

Tasa de cambio, Microestructura de mercados, Modelos EGARCH, Encuesta de
microestructura

Descargar documento

Lo mas reciente

Borradores de Economia - ;jLos desastres naturales y los anuncios de eventos ENSO tienen un
impacto en las medidas de expectativas de inflacion basadas en el mercado?

Luis Fernando Melo-Velandia, Daniel Parra-Amado, Juan Pablo Bermidez-Cespedes

Riesgo de balance en los bancos centrales: el papel del capital y las estrategias para
preservarlo

Lina Fernanda Torres-Gutierrez, Gonzalo Ossa-Stipcianos, Edwin Mauricio Parra-Rodriguez,
Egberto Alexander Riveros, Alvaro José Martinez-Monroy, Julidan Andrés Gomez-Duran, Juan
Sebastian Rojas-Moreno

De la calamidad a la oportunidad: mejoras en la calidad habitacional en Colombia durante el
Fendmeno de la Nifia 2010 - 2011

Andrés Mauricio Sanchez-Jabba

Otras Publicaciones

En este trabajo se brindan elementos adicionales en la comprensidn de la dindmica de la tasa
de cambio en Colombia. Por una parte, se analiza la informacién de una encuesta dirigida a
los agentes del mercado cambiario; en ella se resalta la diferencia que exhiben los agentes
en torno a los determinantes de corto, mediano y largo plazo. En el primer caso, los
determinantes responden principalmente a efectos de microestructura; mientras que a
mediano y largo plazo, la tasa de cambio responde principalmente a sus fundamentales. Los
agentes también resaltan la 05r importancia de los factores internacionales con respecto a
los locales en la dinamica de esta variable. Este estudio se concentra especialmente en los
determinantes de corto plazo de la tasa de cambio. Con el objetivo de enmarcar la
determinacién de esta variable se presenta un modelo teérico desarrollado por Kyle (1985)

donde se resalta la importancia de los factores de microestructura en un escenariode
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la encuesta realizada. En particular, se valida la 05r importancia de factores internacionales
respecto a los factores locales, y también se evalla el impacto de la intervencién del Banco
de la Republica sobre la dinamica del tipo de cambio.
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