
Efectos del Quantitative Easing sobre los retornos accionarios en mercados
emergentes - Portal de Investigaciones Económicas

Efectos del Quantitative Easing sobre los retornos accionarios en mercados emergentes

Efectos del Quantitative Easing sobre los
retornos accionarios en mercados
emergentes
Borradores de Economia
Número: 
929
Publicado: 
Lunes, 1 Febrero 2016
Clasificación JEL: 
E52, E58
Palabras clave: 
Quantitative Easing, Large scale asset purcheses, Estudio de eventos, Retorno accionario
Descargar documento

Lo más reciente
Fragile wholesale deposits, liquidity risk, and banks' maturity transformation
Carola Müller, Matias Ossandon Busch, Miguel Sarmiento, Freddy A. Pinzón-Puerto
Un análisis de cohortes de la brecha de género en la participación laboral en Colombia
Francisco Javier Lasso-Valderrama, Mario Andrés Ramos-Veloza
Simulación dinámica de balances y predicción del incumplimiento crediticio: un modelo de
prueba de estrés para firmas colombianas
Diego Fernando Cuesta-Mora, Gómez-Molina Andrés Camilo
Otras Publicaciones

Este trabajo estudia los efectos de la política monetaria de la Reserva Federal de Estados
Unidos durante la reciente crisis financiera (2008-2009) sobre los retornos accionarios de
mercados emergentes. Mediante el análisis de un estudio de eventos se encuentra evidencia
significativa de que los índices accionarios de un conjunto de países emergentes
reaccionaron ante los comunicados del comité de la Reserva Federal (FOMC) sobre el futuro
del programa de compras de activos financieros a gran escala (LSAP). Sin embrago, dichas
respuestas muestran un importante grado de heterogeneidad. En particular, los retornos
accionarios de los países emergentes aumentaron en un 7.3% y 2.3% durante la primera y
tercera etapa del programa de Quantitative Easing, respectivamente. Por otra parte, los
retornos accionarios disminuyeron en un 2.9% durante la segunda etapa. Estas diferencias se
pueden atribuir al diseño de cada una de las etapas del programa de estímulo monetario
llevado a cabo por la Reserva Federal.
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