Efectos del Quantitative Easing sobre los retornos accionarios en mercados

Efrgenies - Poaal je bvestigacio.nfs Eiqnémict - I I

retornos accionarios en mercados
emergentes

Borradores de Economia

Numero:

929

Publicado:

Lunes, 1 Febrero 2016

Clasificacion JEL:

E52, E58

Palabras clave:

Quantitative Easing, Large scale asset purcheses, Estudio de eventos, Retorno accionario

Descargar documento

Lo mas reciente

Cambio demografico y sus impactos econdmicos en Colombia

Juliana Jaramillo-Echeverri, Karina Acosta, Olga Lucia Acosta Navarro, Oscar lvan Avila-
Montealegre, Jhorland Ayala-Garcia, Jaime Bonet-Mordn, Jesus Botero, Luz A. Flérez, Daniela
Gallo, Luis Armando Galvis-Aponte, Karelys Guzman-Finol, Eduardo A. Haddad, Ana Maria
Iregui-Bohdrquez, David Camilo Lépez-Valenzuela, Ligia Alba Melo-Becerra, Juan J. Ospina-
Tejeiro, Andrea Otero-Cortés, Julian A. Parra-Polania, Gerson Javier Pérez-Valbuena, José
Pulido, Maria Teresa Ramirez-Giraldo, Mario A. Ramos-Veloza, Charles Rahal, Jorge Leonardo
Rodriguez-Arenas, Shadia Zardibia

Tasa de interés de la liquidez colateralizada: Una nueva medicién del precio del dinero a 1
dia

Miguel Felipe Vanegas-Vanegas

Efectos Heterogéneos de los Choques de Clima sobre los Precios de Alimentos en un Pais con
Agricultura Diversa

Camilo Bohorquez-Penuela, Leonardo Bonilla-Mejia, Anabelle Couleau, Alexander Almeida
Otras Publicaciones

Este trabajo estudia los efectos de la politica monetaria de la Reserva Federal de Estados
Unidos durante la reciente crisis financiera (2008-2009) sobre los retornos accionarios de
mercados emergentes. Mediante el andlisis de un estudio de eventos se encuentra evidencia
significativa de que los indices accionarios de un conjunto de paises emergentes
reaccionaron ante los comunicados del comité de la Reserva Federal (FOMC) sobre el futuro
del programa de compras de activos financieros a gran escala (LSAP). Sin embrago, dichas
respuestas muestran un importante grado de heterogeneidad. En particular, los retornos
accionarios de los paises emergentes aumentaron en un 7.3% y 2.3% durante la primera y
tercera etapa del programa de Quantitative Easing, respectivamente. Por otra parte, los
retornos accionarios disminuyeron en un 2.9% durante la seqgunda etapa. Estas diferencias se
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