Dependencia de largo plazo y la regla de la raiz del tiempo para escalar la

Blatilidad en tl mercagdo coI[mbiEno - Portal di Investigaci]nes Econé[[icas I

la raiz del tiempo para escalar la
volatilidad en el mercado colombiano

Numero:

603

Publicado:

Sabado, 1 Mayo 2010

Clasificacion JEL:

Gll1, G12, G13, G14, G32

Palabras clave:

hipotesis de mercados eficientes, Caminata aleatoria, caminata aleatoria sesgada,
consistencia temporal de la volatilidad

Descargar documento

Lo mas reciente

Borradores de Economia - Impuesto al patrimonio y estructura de capital de las empresas:
oferta de crédito y efectos reales

Hernan Rincén-Castro

Borradores de Economia - ;Los desastres naturales y los anuncios de eventos ENSO tienen un
impacto en las medidas de expectativas de inflacidn basadas en el mercado?

Luis Fernando Melo-Velandia, Daniel Parra-Amado, Juan Pablo Bermidez-Cespedes

Riesgo de balance en los bancos centrales: el papel del capital y las estrategias para
preservarlo

Lina Fernanda Torres-Gutierrez, Gonzalo Ossa-Stipcianos, Edwin Mauricio Parra-Rodriguez,
Egberto Alexander Riveros, Alvaro José Martinez-Monroy, Julidn Andrés Gomez-Duran, Juan
Sebastidn Rojas-Moreno

Otras Publicaciones

Es una practica muy difundida el multiplicar la desviacién estandar por la raiz del tiempo
para escalarla a otros plazos. Asi, con base en la estimacion de la desviacidn estandar o del
VaR (Value at Risk) diario, es usual obtener la desviacion estandar o el VaR para un periodo
de diez dias como el producto de la primera y la raiz de diez. Esta practica, basada en la
hipotesis de los mercados eficientes, supone que los cambios de los precios son
independientes entre si; es decir, que las series de tiempo no presentan memoria. El
presente documento se ocupa de estimar la presencia de memoria de largo plazo en los
mercados cambiario, accionario y de renta fija colombianos, para lo cual se utiliza la
metodologia de rango reescalado clasico (R/S) y modificado (mR/S).Ademas de encontrar
persistencia significativa para el mercado accionario y de renta fija, se estima el exponente
de Hurst ajustado, el cual sirve para cuantificar el error derivado de algunas practicas
basadas en el supuesto de independencia. De acuerdo con los resultados obtenidos para
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Comité de Basilea a los estandares cuantitativos para el calculo del riesgo de mercado, ta
regla de la raiz del tiempo subestima significativamente el riesgo.
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