Una aproximacion tedrica a la superficie de volatilidad en el mercado colombiano a

Eivés del modelo de difusién cgon salios - Portal de Inwjtigaciones Ecom’ icas

de volatilidad en el mercado colombiano
a traveés del modelo de difusion con
saltos

Borradores de Economia

Numero:

570

Publicado:

Sabado, 1 Agosto 2009

Clasificacion JEL:

G12, G13, C15

Palabras clave:

Superficie de volatilidad (volatility surface), Volatilidad implicita, Difusidn con saltos (jump-
diffusion), Black y Scholes

Descargar documento

Lo mas reciente

Leyendo entre lineas: un analisis cuantitativo de las minutas del banco central de Colombia
Pedro Pablo Calderon-Camacho, Celina Gaitan-Maldonado, Nicolle Valentina Herrera-Pinto,
Mario A. Ramos-Veloza

Determinantes de la inflacién en Colombia: aproximacién mediante una red neuronal por
hemisferios

Franky Juliano Galeano-Ramirez, Nicolas Martinez-Cortés, Hernan Dario Perdomo-Sanchez,
Marlon Salazar

Reformas tributarias y mercado laboral en una economia de mercado emergente

Catalina Granda-Carvajal, Jesus Enrigue Morales-Pifiero

Otras Publicaciones

Las opciones no solo son instrumentos que ofrecen la oportunidad de cubrir o aprovechar
cambios direccionales en el precio del activo subyacente, sino que permiten valorar la
volatilidad de este. En mercados desarrollados es posible identificar que los agentes
sobrevaloran o subvaloran la volatilidad de opciones cuyo precio de ejercicio se aleja del
precio del subyacente o cuyo vencimiento se aleja del presente, lo cual resulta en una
superficie de volatilidad. Este es un hecho caracteristico y bien conocido, que contradice al
modelo mas exitoso para valorar opciones (Black y Scholes) y a uno de los supuestos
centrales de las finanzas modernas. En atencidn al bajo desarrollo del mercado de opciones
colombiano, este documento pretende modelar la superficie de volatilidad en el mercado
cambiario, de renta fija y variable, para lo cual se utiliza una aproximacion teérica basada en
el modelo de difusidon con saltos. La aplicacion del modelo propuesto consiguié capturar el
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modelo de difusion con saltos
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Una aproximacion tedrica a la superficie de volatilidad en el mercado colombiano a

teavés pialnadela dedifusian conirakirsantal dedprestigacionss Frenmicasia
tedrico para valorar opciones y ofrecer nuevos productos financieros, mientras que ta
habilidad del modelo de difusidn con saltos para capturar eventos extremos puede ser de
utilidad para otros propdsitos, tales como la evaluacién de riesgo de mercado.
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