
Una aproximación teórica a la superficie de volatilidad en el mercado colombiano a
través del modelo de difusión con saltos - Portal de Investigaciones Económicas

Una aproximación teórica a la superficie de volatilidad en el mercado colombiano a través del
modelo de difusión con saltos

Una aproximación teórica a la superficie
de volatilidad en el mercado colombiano
a través del modelo de difusión con
saltos
Borradores de Economia
Número: 
570
Publicado: 
Sábado, 1 Agosto 2009
Clasificación JEL: 
G12, G13, C15
Palabras clave: 
Superficie de volatilidad (volatility surface), Volatilidad implícita, Difusión con saltos (jump-
diffusion), Black y Scholes
Descargar documento

Lo más reciente
Tasa de interés de política monetaria de Colombia: Sus expectativas y el traspaso a las tasas
de CDTs y de créditos
Julián Alonso Cárdenas-Cárdenas, Deicy Johana Cristiano-Botia, Eliana Rocío González-
Molano, Carlos Alfonso Huertas-Campos
Revista Ensayos Sobre Política Económica - Características cuantitativas de los ciclos
económicos en Colombia
Luis E. Arango, Juan José Ospina-Tejeiro, Fernando Arias-Rodríguez, Oscar Iván Ávila-
Montealegre, Jaime Andrés Collazos-Rodríguez, Diana M. Cortázar Gómez, Juan Pablo Cote-
Barón, Julio Escobar-Potes, Aarón Levi Garavito-Acosta, Franky Juliano Galeano-Ramírez,
Eliana Rocío González-Molano, Maria Camila Gomez Cardona, Anderson Grajales, David
Camilo López-Valenzuela, Wilmer Martinez-Rivera, Nicolás Martínez-Cortés, Rocío Clara
Alexandra Mora-Quiñones, Sara Naranjo-Saldarriaga, Antonio Orozco, Daniel Parra-Amado,
Julián Pérez-Amaya, José Pulido, Karen L. Pulido-Mahecha, Carolina Ramírez-Rodríguez, Sergio
Restrepo Ángel, José Vicente Romero-Chamorro, Nicol Valeria Rodríguez-Rodríguez, Norberto
Rodríguez-Niño, Diego Hernán Rodríguez-Hernández, Carlos D. Rojas-Martínez, Johana Andrea
Sanabria-Domínguez, Diego Vásquez-Escobar
Disparidades regionales en los precios de arrendamiento de vivienda urbana en Colombia:
una evaluación empírica
Luis Armando Galvis-Aponte, Adriana Isabel Ortega-Arrieta, Adriana Marcela Rivera-Zárate
Otras Publicaciones

Las opciones no solo son instrumentos que ofrecen la oportunidad de cubrir o aprovechar
cambios direccionales en el precio del activo subyacente, sino que permiten valorar la
volatilidad de este. En mercados desarrollados es posible identificar que los agentes
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sobrevaloran o subvaloran la volatilidad de opciones cuyo precio de ejercicio se aleja del
precio del subyacente o cuyo vencimiento se aleja del presente, lo cual resulta en una
superficie de volatilidad. Este es un hecho característico y bien conocido, que contradice al
modelo más exitoso para valorar opciones (Black y Scholes) y a uno de los supuestos
centrales de las finanzas modernas. En atención al bajo desarrollo del mercado de opciones
colombiano, este documento pretende modelar la superficie de volatilidad en el mercado
cambiario, de renta fija y variable, para lo cual se utiliza una aproximación teórica basada en
el modelo de difusión con saltos. La aplicación del modelo propuesto consiguió capturar el
comportamiento empírico de dichos mercados, lo cual a su vez resultó en que las superficies
de volatilidad obtenidas sean intuitivas y coincidan con lo observado en mercados
desarrollados. Las superficies de volatilidad obtenidas pueden servir como punto de partida
teórico para valorar opciones y ofrecer nuevos productos financieros, mientras que la
habilidad del modelo de difusión con saltos para capturar eventos extremos puede ser de
utilidad para otros propósitos, tales como la evaluación de riesgo de mercado.


