Una aproximacion tedrica a la superficie de volatilidad en el mercado colombiano a
tivés del modelo de difusidn £gn saltos - Portal de Inveftigaciones Econamicas

na aproximacion teorica a la superficie
de volatilidad en el mercado colombiano
a través del modelo de difusion con
saltos

Borradores de Economia

Numero:

570

Publicado:

Sabado, 1 Agosto 2009

Clasificacion JEL:

G12, G13, C15

Palabras clave:

Superficie de volatilidad (volatility surface), Volatilidad implicita, Difusidn con saltos (jump-
diffusion), Black y Scholes

Descargar documento

Lo mas reciente

Dinamicas del Mercado Laboral Formal y el Desarrollo Econdmico

Anne Brockmeyer, Francois Gerard, Gabriel Ulyssea, Linda Wu, Marcelo Bergolo, Rodrigo Ceni
Gonzalez, Bernard Kirui, Andrea Lopez-Luzuriaga, Leonardo Fabio Morales, Andrea Sofia
Otero-Cortés, Nadine Riedel, Matias Tapia, Tanisa Tawichsri, Verena Wiedemann

Tasa de Cambio Real de equilibrio basada en Redes neuronales

Marlon Salazar, Andrés Salazar-Mejia, Jorge Daniel Guevara-Acevedo, Juan David Duitama-
Correa

Determinantes y prondstico de la cuenta corriente para Colombia

Aaron Levi Garavito-Acosta, Wilmer Martinez-Rivera, Camilo Gonzalez-Sabogal, Johanna
Barbosa-Buitrago, Nathaly Vergel-Serrano

Otras Publicaciones

Las opciones no solo son instrumentos que ofrecen la oportunidad de cubrir o aprovechar
cambios direccionales en el precio del activo subyacente, sino que permiten valorar la
volatilidad de este. En mercados desarrollados es posible identificar que los agentes
sobrevaloran o subvaloran la volatilidad de opciones cuyo precio de ejercicio se aleja del
precio del subyacente o cuyo vencimiento se aleja del presente, lo cual resulta en una
superficie de volatilidad. Este es un hecho caracteristico y bien conocido, que contradice al
modelo mas exitoso para valorar opciones (Black y Scholes) y a uno de los supuestos
centrales de las finanzas modernas. En atencién al bajo desarrollo del mercado de opciones
colombiano, este documento pretende modelar la superficie de volatilidad en el mercado
cambiario, de renta fija y variable, para lo cual se utiliza una aproximacion tedrica basada en
el modelo de difusién con saltos. La aplicacién del modelo propuesto consiguié capturar el
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modelo de difusion con saltos
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desarroltados. Las superficies de volatilidad obtenidas pueden servir como punto de partida
tedrico para valorar opciones y ofrecer nuevos productos financieros, mientras que la
habilidad del modelo de difusidn con saltos para capturar eventos extremos puede ser de
utilidad para otros propdsitos, tales como la evaluacién de riesgo de mercado.
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