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La mayoria de los primeros bancos centrales que surgieron en el planeta ejercia ciertas
formas incipientes de regulacién y supervision de los bancos comerciales. Posteriormente,
algunos paises optaron por depositar esa responsabilidad en agencias gubernamentales
especializadas, entre ellos Colombia. Luego vinieron los Acuerdos Basilea | y I, que
apuntaron hacia el establecimiento de un minimo de patrones internacionales comunes. No
obstante, con la liberalizacién y desregulacidn de los mercados de capitales, la multiplicacién
de nuevos intermediarios financieros no bancarios, y el desarrollo de nuevos productos
financieros - varios orientados a dispersar los riesgos y a aislarlos de sus balances- , y en
medio de la ostensible falta de independencia de no pocos 6rganos supervisores frente a
gobiernos y sectores privados, se ha vuelto en extremo fragil la politica monetaria
convencional. Esto es, aquella basada fundamentalmente y de modo casi exclusivo en el
manejo de las tasas de interés de intervencién a cargo de los bancos centrales. En este
documento el autor presenta, para el caso de Colombia, los principales argumentos que
respaldan su propuesta de confiarle adicionalmente al banco central las funciones de
regulacion y supervisién. El propdsito que con ello se busca es garantizar y salvaguardar la
efectividad de la politica monetaria, de cara al control de la inflacidén y a la estabilidad
financiera, al considerar que, frente a las nuevas realidades, aquellas representan una pieza

medular e inseparable deesta.
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