
Índice de desbalance macroeconómico - Portal de Investigaciones Económicas

Índice de desbalance macroeconómico

Índice de desbalance macroeconómico
Borradores de Economia
Número: 
744
Publicado: 
Jueves, 1 Noviembre 2012
Clasificación JEL: 
E32, F32, F41
Palabras clave: 
Vulnerabilidad, Cuenta corriente, Tasa de Cambio Real, Precio de la vivienda
Descargar documento

Lo más reciente
Documentos de Trabajo Sobre Economía Regional y Urbana - Impacto de los cierres en la vía
al llano sobre los precios de los alimentos en Colombia
Jhorland Ayala-García, Yesica Tatiana Lara-Silva, Alejandro Alberto Vargas-Villamil, Lina
Romero-Chaparro
Impacto macroeconómico y fiscal del cambio demográfico
Jesús Alonso Botero-García, Ligia Alba Melo-Becerra, Cristian Castrillón Gaviria, Daniela Gallo
Uncertainty and monetary policy: the case of the Central Bank of Colombia
Hernando Vargas-Herrera
Otras Publicaciones

La reciente crisis financiera internacional volvió a dar relevancia a la formación de ciertos
desbalances macroeconómicos que pueden aumentar las vulnerabilidades de una economía
frente a choques adversos. En el caso de las economías emergentes, flujos elevados de
capital podrían exacerbar estos desequilibrios e intensificar sus efectos negativos. Así, este
trabajo se enfoca en cuatro variables que la literatura económica ha identificado como
generadoras de señales en la formación de desbalances macroeconómicos: la cuenta
corriente, la tasa de cambio real, el crédito y los precios de la vivienda. Para cada una de
ellas se calcularon desviaciones sobre sus medidas de largo plazo y a partir de su
componente principal se construyó un Índice de Desbalance Macroeconómico (IDM). El IDM
para Colombia, al igual que un índice similar para 10 países, mostró que en 21 episodios de
crisis estudiados, se presentaron desbalances macroeconómicos y se observó una relación
positiva entre el nivel acumulado del IDM y la probabilidad de crisis a un año.
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