Impacto de las operaciones de los fondos de pensiones obligatorias en los

Eercados ﬁfncierﬁs cjombianos - Portal de Investigaci;nes fconér}'cas I

de pensiones obligatorias en los
mercados financieros colombianos

Borradores de Economia
Numero:

406

DOI:
http://doi.org/10.32468/be.406
Publicado:

Martes, 24 Octubre 2006
Clasificacion JEL:

D40, D70, E39

Palabras clave:

AFP, Agentes del Mercado, movimientos del tipo de cambio
Descargar documento

Lo mas reciente

Estimacion de la densidad y pruebas de especificacion para modelos de regresion no

paramétrica
Zhibiao Zhao, Manuel Dario Hernandez-Bejarano

Monitoreo del ciclo del mercado de la vivienda en Colombia: un enfoque de factores
dindamicos

Nicol Valeria Rodriguez-Rodriguez, Sebastian Quintero-Uribe, Johanna Barbosa-Buitrago
Leyes de margenes minimos y fijacién de precios en comercios multiproducto

Daniel Herrera-Araujo, Jorge Florez-Acosta

Otras Publicaciones

El tamano relativo de las transacciones de las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP)
frente a los demas participantes del mercado cambiario ha sido objeto de preocupacién de
académicos y ejecutores de politica. Las AFP pueden transar grandes volimenes, lo cual
podria influenciar las decisiones de inversion de otros agentes, exacerbando presiones sobre
los precios. Este documento estudia el impacto de las operaciones de los Fondos de
Pensiones Obligatorias (FPO) sobre el tipo de cambio y el precio de los TES. Los resultados
sugieren que los fondos de pensiones son bastante activos tanto en el mercado cambiario
como en el de deuda publica interna; mas aun, se evidencia una fuerte actividad de trading
de corto plazo por parte de algunos fondos en estos mercados. Sin embargo, no se evidencia
que los movimientos de distintos fondos estén positivamente correlacionados. Se concluye
que sus operaciones tienen un grado de asociacién fuerte con el movimiento del tipo de
cambio y de las tasas de los TES tasa fija de largo plazo.
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