Riesgo sistémico y estabilidad del sistema de pagos de alto valor en Colombia:

ﬁahsm bajo to qlogteﬂ'e‘ﬁefég sgnugcsl?ai)parpaal’ocrlt dl Iwestlgacmnes

sistema de pagos de alto valor en
Colombia: analisis bajo topologia de
redes y simulacion de pagos

Borradores de Economia
Numero:

627

DOI:
http://doi.org/10.32468/be.627
Publicado:

Jueves, 21 Octubre 2010
Authors:

Clara Lia Machado-Franco,
Carlos Ledn

Miguel Sarmiento,

Freddy Hernan Cepeda-Lépez,
Orlando Chipatecua-Peralta,
Jorge Cely

Clasificacion JEL:

E58, E44, C63, G21, D85
Descargar documento

Lo mas reciente

Estimacién de la densidad y pruebas de especificacién para modelos de regresiéon no
paramétrica

Zhibiao Zhao, Manuel Dario Hernandez-Bejarano

Monitoreo del ciclo del mercado de la vivienda en Colombia: un enfoque de factores
dindmicos

Nicol Valeria Rodriguez-Rodriguez, Sebastian Quintero-Uribe, Johanna Barbosa-Buitrago
Leyes de margenes minimos y fijacién de precios en comercios multiproducto

Daniel Herrera-Araujo, Jorge Florez-Acosta

Otras Publicaciones

Este documento estudia la estabilidad del sistema de pagos (SP) de alto valor en Colombia
(CUD) ante el incumplimiento de una entidad sistémicamente importante, y evalla la
capacidad de respuesta de las entidades afectadas a partir de la utilizacién de sus recursos y
a través de los mecanismos de liquidez que brinda el Banco de la Republica. De acuerdo con
la literatura reciente, las entidades sistémicamente importantes se identifican bajo el
concepto de too- connected to-fail (TCTF) para dlferentes escenarlos de voIat|I|dad del
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Riesgo sistémico y estabilidad del sistema de pagos de alto valor en Colombia:
anglisiz haiodnpoleginde tpdesrosimulaciandeprpgen »Reral dedryritigasities
FRONRMIEAS o5 resultados de la TR sugieren que el CUD es una red de tamafio mediano,
robusta, estable y concentrada. EI MSP mostré, ademds, que variabtes como tos satdos de fas
entidades en el CUD, la oportunidad de las transacciones intradia, y la concentracién de
liquidez, inciden sobre el nimero de entidades afectadas. Se encontré que la 05ria de las
entidades cuenta con mecanismos que les permiten solventar la iliquidez temporal en el SP.
Sin embargo, existen entidades que, por su estructura y especialidad de su negocio, deben
hacer un 05r esfuerzo en la administracion del riesgo de liquidez.

Riesgo sistémico y estabilidad del sistema de pagos de alto valor en Colombia: andlisis bajo
topologia de redes y simulacion de pagos



