
Relación entre los valores en riesgo de los principales mercados financieros
colombianos : un enfoque a través de modelos multivariados de regresión
cuantílica - Portal de Investigaciones Económicas

Relación entre los valores en riesgo de los principales mercados financieros colombianos : un
enfoque a través de modelos multivariados de regresión cuantílica

Relación entre los valores en riesgo de
los principales mercados financieros
colombianos : un enfoque a través de
modelos multivariados de regresión
cuantílica
Borradores de Economia
Número: 
975
Publicado: 
Jueves, 1 Diciembre 2016
Clasificación JEL: 
C32, C52, C58, G10
Palabras clave: 
Valor en riesgo, Regresión cuantílica multivariada, Procesos CAVIAR, Funciones de pseudo
impulso-respuesta
Descargar documento

Lo más reciente
Impacto macroeconómico y fiscal del cambio demográfico
Jesús Alonso Botero-García, Ligia Alba Melo-Becerra, Cristian Castrillón Gaviria, Daniela Gallo
Revista Ensayos Sobre Política Económica - Explorando las brechas de género en Colombia
María Teresa Ramírez-Giraldo, Karina Acosta, Olga Lucia Acosta Navarro, Lucia Arango-
Lozano, Fernando Arias-Rodríguez, Oscar Iván Ávila-Montealegre, Oscar Reinaldo Becerra
Camargo, Leonardo Bonilla-Mejía, Grey Yuliet Ceballos-Garcia, Luz Adriana Flórez, Juan Miguel
Gallego-Acevedo, Luis Armando Galvis-Aponte, Luis M. García-Pulgarín, Andrés Felipe García-
Suaza, Anderson Grajales, Daniela Gualtero-Briceño, Didier Hermida-Giraldo, Ana María
Iregui-Bohórquez, Juliana Jaramillo-Echeverri, Karen Laguna-Ballesteros, Francisco Javier
Lasso-Valderrama, Daniel Márquez, Carlos Alberto Medina-Durango, Ligia Alba Melo-Becerra,
María Fernanda Meneses-González, Juan José Ospina-Tejeiro, Andrea Sofía Otero-Cortés,
Daniel Parra-Amado, Juana Piñeros-Ruiz, Christian Manuel Posso-Suárez, Natalia Ramírez-
Bustamante, Mario Andrés Ramos-Veloza, Jorge Leonardo Rodríguez-Arenas, Alejandro
Sarasti-Sierra, Bibiana Taboada-Arango, Ana María Tribín-Uribe, Juanita Villaveces
Uncertainty and monetary policy: the case of the Central Bank of Colombia
Hernando Vargas-Herrera
Otras Publicaciones

En este documento se estima el valor en riesgo a partir de un modelo multivariado de
regresión cuantílica. Este tipo de modelos permiten capturar hechos estilizados de las series
financieras y evitan imponer supuestos relacionados con la distribución de estas variables. A
diferencia de las metodologías usuales de enfoque univariado, ésta toma en cuenta
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interrelaciones con riesgos de mercado de otras variables. Adicionalmente, este tipo de
modelos permite calcular funciones de pseudo impulso-respuesta. Este modelo se estimó
sobre el índice de mercado bursátil de la bolsa de valores (COLCAP), la tasa de cambio con
respecto al dólar (TRM) y un índice de precios de títulos de deuda pública (IDXTES) para la
muestra comprendida entre el periodo 04/Ene/2008 y 23/Nov/2015. Al comparar el VaR
obtenido por este modelo con técnicas tradicionales, se encontró que las medidas de riesgo
de mercado bajo esta metodología tienen un buen desempeño. Adicionalmente, las funciones
de pseudo impulso-respuesta indican que los choques generados en las variables TRM e
IDXTES presentan respuestas negativas y persistentes en sus propios valores en riesgo. Por
otro lado, los 05res impactos cruzados en los valores en riesgo se presentan en las series
TRM y COLCAP ante choques en IDXTES; y en IDXTES ante choques en TRM.


