Relacion entre los valores en riesgo de los principales mercados financieros
lombiangs ; un enfoqu a tral:vés de modelos multivariados de reaesién

acion entrelos: ¥es en riesgo de
los principales mercados financieros
colombianos : un enfoque a través de
modelos multivariados de regresion
cuantilica

Borradores de Economia
Numero:

975

Publicado:

Jueves, 1 Diciembre 2016
Clasificacion JEL:

C32, C52, C58, G10
Palabras clave:

Valor en riesgo, Regresién cuantilica multivariada, Procesos CAVIAR, Funciones de pseudo
impulso-respuesta
Descargar documento

Lo mas reciente

Borradores de Economia - Consumo de los hogares en Colombia: un enfoque de
cointegracién no lineal

Luis E. Arango, Luis E. Arango, Luz Adriana Flérez, Carlos Esteban Posada

Informalidad laboral y volatilidad macroecondmica

Oscar Ivan Avila-Montealegre, Anderson Grajales, Juan José Ospina-Tejeiro, Mario Andrés
Ramos-Veloza

Impacto fiscal del cambio demografico sobre la educacién en Colombia

Olga Lucia Acosta Navarro, Andrés Felipe Chitan-Caes, Ana Maria Iregui-Bohdrquez, Ligia Alba
Melo-Becerra, Maria Teresa Ramirez-Giraldo, Jorge Leonardo Rodriguez Arenas

Otras Publicaciones

En este documento se estima el valor en riesgo a partir de un modelo multivariado de
regresion cuantilica. Este tipo de modelos permiten capturar hechos estilizados de las series
financieras y evitan imponer supuestos relacionados con la distribucién de estas variables. A
diferencia de las metodologias usuales de enfoque univariado, ésta toma en cuenta
interrelaciones con riesgos de mercado de otras variables. Adicionalmente, este tipo de
modelos permite calcular funciones de pseudo impulso-respuesta. Este modelo se estimé
sobre el indice de mercado bursatil de la bolsa de valores (COLCAP), la tasa de cambio con
respecto al délar (TRM) y un indice de precios de titulos de deuda publica (IDXTES) para la
muestra comprendida entre el periodo 04/Ene/2008 y 23/Nov/2015. Al comparar el VaR
obtenido por este modelo con técnicas tradicionales, se encontré que las medidas de riesgo
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