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Explorando la relacién entre aportes netos de capital y rentabilidad en los fondos de
inversién colectiva abiertos sin pacto de permanencia en Colombia

Juan Sebastian Marifio-Montafia, Daniela Rodriguez-Novoa, Camilo Eduardo Sanchez-Quinto
Un Enfoque de Dependencia y Nivel para Evaluar el Desanclaje de las Expectativas de
Inflacién: Evidencia de Colombia

Jonathan Munoz-Martinez

Efectos transfronterizos de los requerimientos de capital de la Fed en el financiamiento de los
bancos de economias emergentes: El caso de Colombia

Camilo Gomez, Mariana Escobar-Villarraga, Ligia Alba Melo-Becerra, Hector Manuel Zarate-
Solano

Otras Publicaciones

En este articulo desarrollamos un modelo de equilibrio general que explica la coexistencia de
producciones formal e informal en situaciones de equilibrio estable y de un grado 6ptimo de
imposicion estatal (enforcement) de las normas (el pago de un impuesto) que son acatadas
por el sector formal y violadas por el informal. La existencia de relaciones no lineales entre la
produccion y los recursos productivos, las normas publicas de costoso acatamiento y la
posibilidad de violarlas (a costa de perder los beneficios que reporta la formalidad) son
condiciones de co-existencia de producciones formal e informal en situaciones de equilibrio.
Uno de los resultados es éste: si la tarifa efectiva de impuestos se aparta de la éptima las
producciones total y formal seran inferiores a las que podria alcanzar la sociedad. Esa
pérdida de produccién (pérdida de eficiencia estatica) es la medida del costo social de la
informalidad. Solucionar el problema elevando el grado de enforcement de las normas puede
no ser adecuado en vista de que el gasto publico en enforcement tiene un costo de
oportunidad. Los resultados indican la existencia de un nivel éptimo de enforcement de las
normas y de una pena 6ptima para quien las viole.
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