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Mediante técnicas econométricas se determina si las expectativas de la tasa de interés de
politica y los choques no anticipados de la misma afectan las tasas de interés de captacion y
crédito. Se encuentra evidencia empirica de que las sorpresas monetarias tienen poder
explicativo en los movimientos de tasas de mercado para las captaciones y créditos
comerciales. Asi mismo, se encuentra que las entidades financieras tienen en cuenta las
expectativas sobre la tasa de intervencidn para fijar su tasa de captacidn. Por otro lado, se
encuentra que las entidades financieras se anticipan a los movimientos de tasa de politica y
modifican sus tasas de captacién antes del anuncio del Banco Central, y que tanto el dia del
anuncio como posterior a este no se realizan ajustes significativos en las tasas de mercado.
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