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Explorando la relacién entre aportes netos de capital y rentabilidad en los fondos de
inversidn colectiva abiertos sin pacto de permanencia en Colombia
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Camilo Gdmez, Mariana Escobar-Villarraga, Ligia Alba Melo-Becerra, Hector Manuel Zarate-
Solano

Otras Publicaciones

La toma de decisiones de politica econédmica requiere estimaciones del comportamiento de la
actividad econdmica en tiempo real. Sin embargo, la informacion utilizada solo esta
disponible a nivel de indicadores de actividad y de encuestas de opinion, los cuales suelen
tener distintas frecuencias y rezagos de publicacidn, ademas de choques idiosincraticos. En
este trabajo se adaptan para la economia colombiana los esquemas de prondstico de
Camacho y Perez-Quiros (2009,2010) que producen estimaciones del crecimiento del PIB en
tiempo real. El modelo de factores dinamicos adaptado involucra series de actividad de
diferente frecuencia, disponibilidad y procedencia, empleadas con la informacién disponible
en el momento de cada publicaciéon. La evaluacién de prondstico sugiere que el modelo
presenta un mejor desempeno frente a otros esquemas de referencia, y que la precisiéon de
los prondsticos aumenta al incorporar el flujo de informacién en tiempo real de los
indicadores de actividad.
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