Evolucion de la relacion entre bonos locales y externos del gobierno colombiano

nte g choques de rigsgo,- Portal de Investigaciones Econogicas
Eevo1ucmn e la relacion entre BOHOS

locales y externos del gobierno
colombiano frente a choques de riesgo

Borradores de Economia

Numero:

919

Publicado:

Martes, 1 Diciembre 2015

Clasificacion JEL:

C30, C51, C58, G12, G15

Palabras clave:

Deuda publica, Tasas de interés locales, Tasas de interés externas, Choques externos

Descargar documento

Lo mas reciente

Comercio exterior de servicios en Colombia 1994-2024: Un analisis descriptivo

Sandra Isabel Salamanca-Gil, Enrique Montes-Uribe, Juan Sebastian Silva-Rodriguez

Impacto de los cierres en la via al llano sobre los precios de los alimentos en Colombia
Jhorland Ayala-Garcia, Yesica Tatiana Lara-Silva, Alejandro Alberto Vargas-Villamil, Lina
Romero-Chaparro

Impacto macroecondmico y fiscal del cambio demografico

Jesus Alonso Botero-Garcia, Ligia Alba Melo-Becerra, Cristian Castrillén Gaviria, Daniela Gallo
Otras Publicaciones

El presente documento estudia la relacién de las tasas de los bonos de deuda publica del
Gobierno colombiano denominados en pesos (COLTES) emitidos en el mercado local y las de
aquellos denominados en délares colocados en mercados internacionales (COLUSD),
teniendo en cuenta un conjunto de variables locales y externas que afectan su
comportamiento. Para ello se utilizé un modelo VARXMGARCH, utilizando datos diarios entre
06 de 2004 y diciembre de 2014. Los principales resultados muestran evidencia de que los
COLUSD han sido un canal a través del cual las sefales externas se han transmitido al
mercado local. Para el periodo posterior a la crisis financiera internacional de 2008 se
encontré evidencia de que esto ha venido cambiando de tal forma que los choques externos
se han transmitido directamente en las variables locales, lo que se explica principalmente
por una 05r apertura de la cuenta de capitales, la participacién de los inversionistas
extranjeros en el mercado local y las mejores condiciones macroecondmicas y financieras del
pais. Adicionalmente, dentro de los resultados se destaca que el impacto de los Treasuries
(TRSY) sobre las variables del modelo estimado revela sefales de dos tipos de choques:
monetario y de riesgo internacional; y que hay evidencia de un 05r efecto del precio del
petrdleo sobre las tasas de los bonos en el periodo reciente. Palabras Claves. Deuda publica,
tasas de interés locales, tasas de interés externas, choques externos, riesgo pais, spreads de
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