Evolucion de la relacion entre bonos locales y externos del gobierno colombiano

Ente flchoques de riﬁsgol- Portal ie InvestigacioneaEconéEicas

locales y externos del gobierno
colombiano frente a choques de riesgo

Borradores de Economia

Numero:

919

Publicado:

Martes, 1 Diciembre 2015

Clasificacion JEL:

C30, C51, C58, G12, G15

Palabras clave:

Deuda publica, Tasas de interés locales, Tasas de interés externas, Choques externos

Descargar documento

Lo mas reciente

Deuda Publica, Expectativas sobre el Déficit Fiscal y su Transmisién al Componente Ciclico de
las Tasas de Interés de Largo Plazo

José Vicente Romero-Chamorro, Hernando Vargas-Herrera

Borradores de Economia - Corto vs mediano plazo: movimientos del tipo de cambio, inversién
y la composicién por monedas de las hojas de balance

Juan Camilo Medellin-Martinez, Sergio Restrepo Angel

Oportunidades negadas: radiografia de la exclusién y el trabajo precario para la juventud en
Cartagena

Andrea Sofia Otero-Cortés, Karina Acosta, Jhorland Ayala-Garcia, Oriana Alvarez Vos, Sara
Rojas

Otras Publicaciones

El presente documento estudia la relacién de las tasas de los bonos de deuda publica del
Gobierno colombiano denominados en pesos (COLTES) emitidos en el mercado local y las de
aquellos denominados en dolares colocados en mercados internacionales (COLUSD),
teniendo en cuenta un conjunto de variables locales y externas que afectan su
comportamiento. Para ello se utilizé un modelo VARXMGARCH, utilizando datos diarios entre
06 de 2004 y diciembre de 2014. Los principales resultados muestran evidencia de que los
COLUSD han sido un canal a través del cual las sefiales externas se han transmitido al
mercado local. Para el periodo posterior a la crisis financiera internacional de 2008 se
encontré evidencia de que esto ha venido cambiando de tal forma que los choques externos
se han transmitido directamente en las variables locales, lo que se explica principalmente
por una 05r apertura de la cuenta de capitales, la participacién de los inversionistas
extranjeros en el mercado local y las mejores condiciones macroeconémicas y financieras del
pais. Adicionalmente, dentro de los resultados se destaca que el impacto de los Treasuries
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