
Modelo de la regulación de las AFP en Colombia y su impacto en el portafolio de
los fondos de pensiones - Portal de Investigaciones Económicas

Modelo de la regulación de las AFP en Colombia y su impacto en el portafolio de los fondos de
pensiones

Modelo de la regulación de las AFP en
Colombia y su impacto en el portafolio de
los fondos de pensiones
Borradores de Economia
Número: 
416
Publicado: 
Miércoles, 1 Noviembre 2006
Clasificación JEL: 
D81, G11, G23
Palabras clave: 
Portafolio eficiente, funcion de utilidad, regulacion de las AFP
Descargar documento

Lo más reciente
Índices de Sentimiento e Incertidumbre de las noticias económicas de Colombia
Rocío Clara Alexandra Mora-Quiñones, Antonio José Orozco-Gallo, Dora Alicia Mora-Pérez
Billeteras móviles y otros servicios de pago: brechas regionales y su adopción en Colombia
Constanza Martínez-Ventura, Ligia Alba Melo-Becerra
Subsidios a la nómina para las pymes en mercados laborales informales
Leonardo Fabio Morales, Leonardo Bonilla-Mejía, Didier Hermida-Giraldo, Francisco Javier
Lasso-Valderrama, José Pulido
Otras Publicaciones

Es natural pensar que el futuro pensionado prefiere que su ahorro sea invertido
eficientemente; es decir, sin tomar riesgos que no generen retornos adicionales. Sin
embargo, no es claro que las AFP estén incentivadas a invertir en portafolios eficientes. En el
caso colombiano, elementos como la estructura de comisiones y la rentabilidad mínima
dadas en la regulación pueden desalinear las preferencias del principal y el agente. Este
trabajo presenta un modelo en el que las AFP son agentes que maximizan su utilidad
esperada, y se demuestra numéricamente que la regulación, y en particular la rentabilidad
mínima, causan que las AFP prefieran invertir en portafolios ineficientes. Es decir, es posible
que esta regulación no proteja óptimamente los ahorros de los afiliados al sistema de
pensiones obligatorias.
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