Modelo de la regulacion de las AFP en Colombia y su impacto en el portafolio de
fondos de pensiones - Portal de Investigacioneg Ecopomica

Colombia y su impacto en el portafolio de
los fondos de pensiones

Borradores de Economia

Numero:

416

Publicado:

Miércoles, 1 Noviembre 2006

Clasificacion JEL:

D81, G11, G23

Palabras clave:

Portafolio eficiente, funcion de utilidad, regulacion de las AFP

Descargar documento

Lo mas reciente

Leyes de margenes minimos y fijacién de precios en comercios multiproducto

Daniel Herrera-Araujo, Jorge Florez-Acosta

Trabajo de cuidado no remunerado y brechas regionales de género en la participacién laboral
en Colombia

Luis Armando Galvis-Aponte, Adriana Marcela Rivera-Zarate

Evaluacion de los efectos de las recientes normas de provisiones sobre |la asignacién del
crédito de consumo en Colombia

Diego Fernando Cuesta-Mora, Fredy Alejandro Gamboa-Estrada, Camilo Eduardo Sanchez-
Quinto

Otras Publicaciones

Es natural pensar que el futuro pensionado prefiere que su ahorro sea invertido
eficientemente; es decir, sin tomar riesgos que no generen retornos adicionales. Sin
embargo, no es claro que las AFP estén incentivadas a invertir en portafolios eficientes. En el
caso colombiano, elementos como la estructura de comisiones y la rentabilidad minima
dadas en la regulacién pueden desalinear las preferencias del principal y el agente. Este
trabajo presenta un modelo en el que las AFP son agentes que maximizan su utilidad
esperada, y se demuestra numéricamente que la regulacion, y en particular la rentabilidad
minima, causan que las AFP prefieran invertir en portafolios ineficientes. Es decir, es posible
que esta regulacién no proteja 6ptimamente los ahorros de los afiliados al sistema de
pensiones obligatorias.
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