Propuestas dirigidas a mejorar la eficiencia de los fondos de pensiones - Portal de

Bvestigaciones iconémiﬁ _ I . I

eficiencia de los fondos de pensiones

Borradores de Economia
Numero:

423

Publicado:

Viernes, 1 Diciembre 2006
Clasificacion JEL:

D81, G11, G23

Palabras clave:
Regulacidn fondos de pensiones, Razon de Sharpe, Razon de informacion, Portafolios
eficientes

Descargar documento

Lo mas reciente

Impacto macroeconémico y fiscal del cambio demografico

JesUs Alonso Botero-Garcia, Ligia Alba Melo-Becerra, Cristian Castrillon Gaviria, Daniela Gallo
Revista Ensayos Sobre Politica Econdmica - Explorando las brechas de género en Colombia
Maria Teresa Ramirez-Giraldo, Karina Acosta, Olga Lucia Acosta Navarro, Lucia Arango-
Lozano, Fernando Arias-Rodriguez, Oscar Ivan Avila-Montealegre, Oscar Reinaldo Becerra
Camargo, Leonardo Bonilla-Mejia, Grey Yuliet Ceballos-Garcia, Luz Adriana Flérez, Juan Miguel
Gallego-Acevedo, Luis Armando Galvis-Aponte, Luis M. Garcia-Pulgarin, Andrés Felipe Garcia-
Suaza, Anderson Grajales, Daniela Gualtero-Bricefio, Didier Hermida-Giraldo, Ana Maria
Iregui-Bohdrquez, Juliana Jaramillo-Echeverri, Karen Laguna-Ballesteros, Francisco Javier
Lasso-Valderrama, Daniel Marquez, Carlos Alberto Medina-Durango, Ligia Alba Melo-Becerra,
Maria Fernanda Meneses-Gonzalez, Juan José Ospina-Tejeiro, Andrea Sofia Otero-Cortés,
Daniel Parra-Amado, Juana Pifieros-Ruiz, Christian Manuel Posso-Suarez, Natalia Ramirez-
Bustamante, Mario Andrés Ramos-Veloza, Jorge Leonardo Rodriguez-Arenas, Alejandro
Sarasti-Sierra, Bibiana Taboada-Arango, Ana Maria Tribin-Uribe, Juanita Villaveces
Uncertainty and monetary policy: the case of the Central Bank of Colombia

Hernando Vargas-Herrera

Otras Publicaciones

En Jara, Gdmez, Pardo (2005) se concluye que los portafolios de los fondos de pensiones
obligatorias son financieramente ineficientes. Esta ineficiencia puede reducir el ahorro
pensional y suele estar acompafada de rebalanceos frecuentes, lo cual puede afectar el
normal funcionamiento de los mercados financieros y su estabilidad. Los afiliados al sistema
de pensiones obligatorias prefieren que sus ahorros sean invertidos eficientemente. Esta
premisa junto con lo planteado anteriormente resalta la importancia de proponer esquemas
que promuevan una mejor alineacién entre las decisiones de inversién de las administradoras
de los fondos y los objetivos de sus afiliados. En el presente trabajo se analizan tres
propuestas: i) calcular y divulgar la Razén de Sharpe; ii) calcular y divulgar la Razén de
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de implementar el tercer punto en el largo plazo, si no se observa una mejora en la eficiencia
de las inversiones de los fondos de pensiones.
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