Propuestas dirigidas a mejorar la eficiencia de los fondos de pensiones - Portal de

Bvestigaciones iconémiﬁ _ I . I

eficiencia de los fondos de pensiones

Borradores de Economia
Numero:

423

Publicado:

Viernes, 1 Diciembre 2006
Clasificacion JEL:

D81, G11, G23

Palabras clave:
Regulacidn fondos de pensiones, Razon de Sharpe, Razon de informacion, Portafolios
eficientes

Descargar documento

Lo mas reciente

Comercio exterior de servicios en Colombia 1994-2024: Un analisis descriptivo

Sandra Isabel Salamanca-Gil, Enrique Montes-Uribe, Juan Sebastian Silva-Rodriguez

Impacto de los cierres en la via al llano sobre los precios de los alimentos en Colombia
Jhorland Ayala-Garcia, Yesica Tatiana Lara-Silva, Alejandro Alberto Vargas-Villamil, Lina
Romero-Chaparro

Impacto macroecondmico y fiscal del cambio demografico

Jesus Alonso Botero-Garcia, Ligia Alba Melo-Becerra, Cristian Castrillon Gaviria, Daniela Gallo
Otras Publicaciones

En Jara, Gdmez, Pardo (2005) se concluye que los portafolios de los fondos de pensiones
obligatorias son financieramente ineficientes. Esta ineficiencia puede reducir el ahorro
pensional y suele estar acompafada de rebalanceos frecuentes, lo cual puede afectar el
normal funcionamiento de los mercados financieros y su estabilidad. Los afiliados al sistema
de pensiones obligatorias prefieren que sus ahorros sean invertidos eficientemente. Esta
premisa junto con lo planteado anteriormente resalta la importancia de proponer esquemas
que promuevan una mejor alineacién entre las decisiones de inversién de las administradoras
de los fondos y los objetivos de sus afiliados. En el presente trabajo se analizan tres
propuestas: i) calcular y divulgar la Razén de Sharpe; ii) calcular y divulgar la Razén de
Informacion; vy iii) limitar inferiormente la Razdn de Informacidn. Se sugiere que la
Superintendencia Financiera implemente el primer punto en el corto plazo, estudie esquemas
para implementar el segundo punto en el mediano plazo y analice mas a fondo la posibilidad
de implementar el tercer punto en el largo plazo, si ho se observa una mejora en la eficiencia
de las inversiones de los fondos de pensiones.
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