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Se presenta el disefio de un mecanismo de cobertura para el riesgo de tasa de interés real
que afrontan en Colombia los Bancos especializados en crédito hipotecario, es decir el riesgo
de que la diferencia multiplicativa entre la tasa de interés nominal de captacion a corto plazo
(DTF) y la variaciéon de la UVR menos el equivalente de largo plazo de dicha diferencia sea
05r que cero. Por medio de dos metodologias diferentes se llega a una estimacion de la tasa
de interés real de largo plazo a partir de la cual se construyen tres alternativas de
funcionamiento del mecanismo. La primera es una operacion tipo SWAP en la que se anula el
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hirgtesasias relgmkiangs,-Rarkal de davestigaciones EGRREMISARS resultados de la
evaluacidon del desempefio de tas tres alternativas utilizando datos de tasa de interés reat
observados entre 01 de 1984 y agosto de 2002.
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