Mecanismo de cobertura para el riesgo de tasa de interés real de los bancos
igotecarios golombianos, - Portal de Investigaciones Econdmicgs

de tasa de interés real de los bancos
hipotecarios colombianos

Borradores de Economia

Numero:

237

Publicado:

Sabado, 1 Marzo 2003

Clasificacion JEL:

EOO

Palabras clave:

Tasa de interpes real de los bancos hipotecarios

Descargar documento

Lo mas reciente

indices de Sentimiento e Incertidumbre de las noticias econdmicas de Colombia

Rocio Clara Alexandra Mora-Quifiones, Antonio José Orozco-Gallo, Dora Alicia Mora-Pérez
Subsidios a la némina para las pymes en mercados laborales informales

Leonardo Fabio Morales, Leonardo Bonilla-Mejia, Didier Hermida-Giraldo, Francisco Javier
Lasso-Valderrama, José Pulido

Billeteras moviles y otros servicios de pago: brechas regionales y su adopcidon en Colombia
Constanza Martinez-Ventura, Ligia Alba Melo-Becerra

Otras Publicaciones

Se presenta el disefio de un mecanismo de cobertura para el riesgo de tasa de interés real
que afrontan en Colombia los Bancos especializados en crédito hipotecario, es decir el riesgo
de que la diferencia multiplicativa entre la tasa de interés nominal de captacién a corto plazo
(DTF) y la variacion de la UVR menos el equivalente de largo plazo de dicha diferencia sea
05r que cero. Por medio de dos metodologias diferentes se llega a una estimacion de la tasa
de interés real de largo plazo a partir de la cual se construyen tres alternativas de
funcionamiento del mecanismo. La primera es una operacién tipo SWAP en la que se anula el
valor de los aportes de los participantes, la segunda alternativa contempla la distribucion de
una parte de los ingresos iniciales del mecanismo entre las entidades y la tercera constituye
un sistema de franjas de tasa de interés real. Finalmente, se presentan los resultados de la
evaluacion del desempefio de las tres alternativas utilizando datos de tasa de interés real
observados entre 01 de 1984 y agosto de 2002.
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