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Se presenta el disefio de un mecanismo de cobertura para el riesgo de tasa de interés real
que afrontan en Colombia los Bancos especializados en crédito hipotecario, es decir el riesgo
de que la diferencia multiplicativa entre la tasa de interés nominal de captacion a corto plazo
(DTF) y la variacion de la UVR menos el equwalente de Iargo plazo de dicha diferencia sea

POr me OOI‘OO ll‘.l..l- 0“!‘ €0ad d II- OIO‘

%&%ﬁ%@‘?ﬁ& %%I £608raAN £ P2 EPABLG IR GHE! 66 FRBPELYED Ug?o%”t%ﬂ%'é’ Atecarios

colombianos



https://repositorio.banrep.gov.co/handle/20.500.12134/5255
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1327
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1327
http://investiga.banrep.gov.co/es/espe/espe110
http://investiga.banrep.gov.co/es/espe/espe110
http://investiga.banrep.gov.co/es/documentos/dtser-335
http://investiga.banrep.gov.co/es/documentos/dtser-335
http://investiga.banrep.gov.co/publicaciones/lista

Mecanismo de cobertura para el riesgo de tasa de interés real de los bancos

hipatesarias selampianesPostalide investigaciones EERRANIEPSN la que se anula el
valor de los aportes de fos participantes, ta segunda alternativa contempta fa distribucion de
una parte de los ingresos iniciales del mecanismo entre las entidades y la tercera constituye
un sistema de franjas de tasa de interés real. Finalmente, se presentan los resultados de la
evaluacién del desempefio de las tres alternativas utilizando datos de tasa de interés real
observados entre 01 de 1984 y agosto de 2002.
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