
Mecanismo de cobertura para el riesgo de tasa de interés real de los bancos
hipotecarios colombianos - Portal de Investigaciones Económicas

Mecanismo de cobertura para el riesgo de tasa de interés real de los bancos hipotecarios
colombianos

Mecanismo de cobertura para el riesgo
de tasa de interés real de los bancos
hipotecarios colombianos
Borradores de Economia
Número: 
237
Publicado: 
Sábado, 1 Marzo 2003
Clasificación JEL: 
E00
Palabras clave: 
Tasa de interpes real de los bancos hipotecarios
Descargar documento

Lo más reciente
Evaluación de los efectos de las recientes normas de provisiones sobre la asignación del
crédito de consumo en Colombia
Diego Fernando Cuesta-Mora, Fredy Alejandro Gamboa-Estrada, Camilo Eduardo Sánchez-
Quinto
Educación e inclusión financieras en América Latina y el Caribe: programas de los bancos
centrales y las superintendencias financieras
María José Roa-García, Gloria Amparo Alonso Masmela, Nidia García Bohórquez, Diego A.
Rodríguez-Pinilla
Deuda Pública, Expectativas sobre el Déficit Fiscal y su Transmisión al Componente Cíclico de
las Tasas de Interés de Largo Plazo
José Vicente Romero-Chamorro, Hernando Vargas-Herrera
Otras Publicaciones

Se presenta el diseño de un mecanismo de cobertura para el riesgo de tasa de interés real
que afrontan en Colombia los Bancos especializados en crédito hipotecario, es decir el riesgo
de que la diferencia multiplicativa entre la tasa de interés nominal de captación a corto plazo
(DTF) y la variación de la UVR menos el equivalente de largo plazo de dicha diferencia sea
05r que cero. Por medio de dos metodologías diferentes se llega a una estimación de la tasa
de interés real de largo plazo a partir de la cual se construyen tres alternativas de
funcionamiento del mecanismo. La primera es una operación tipo SWAP en la que se anula el
valor de los aportes de los participantes, la segunda alternativa contempla la distribución de
una parte de los ingresos iniciales del mecanismo entre las entidades y la tercera constituye
un sistema de franjas de tasa de interés real. Finalmente, se presentan los resultados de la
evaluación del desempeño de las tres alternativas utilizando datos de tasa de interés real
observados entre 01 de 1984 y agosto de 2002.
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