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Un hecho constante que ha sido notado y estudiado por mas de un siglo por los economistas,
es el de las fluctuaciones recurrentes de las principales variables econdmicas agregadas. Se
ha observado que ciertas caracteristicas de las fluctuaciones son comunes para diferentes
economias y en tiempos distintos. Asi, independientemente del pais(3) o el momento
histérico, variables agregadas como el producto real,consumo real, saldos reales etc,
fluctlan de una manera aparentemente erratica en torno a una cierta tendencia que las
series insintan. Estas fluctuaciones carecen de cualquier periocidad natural sin embargo, son
recurrentes. Es decir, el producto real, por ejemplo, aumenta por unos afios mas de lo que en
promedio habia sucedido en afios anteriores llegando a un pico, y después desciende hasta
llegar a un hueco y posteriormente vuelve a subir, manteniendo siempre cierta tendencia
creciente a medida que transcurre el tiempo. Estos movimientos no son sélo caracteristicos
de cada serie, si no que mantienen una estrecha relacién entre si, tanto en su trayectoria
como en su magnitud. Por ejemplo, cuando el producto aumenta por encima de su tendencia,
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de las fluctuaciones, la inversidn es siempre mas volatil que el producto y el consumo, el cual
es menos volatil que el producto. Estas regularidades empiricas, y muchas otras
caracteristicas comunes a todas la series y en todas las economias capitalistas, inducen a
pensar en la existencia de algun tipo de "leyes" o "restricciones" intrinsecas a la forma de
produccién y al comportamiento de los agentes econdmicos que determinan el movimiento
observado de las variables agregadas. Una parte sustancial de la teoria econdmica ha sido
motivada por el propdsito de descubrir estas leyes subyacentes que explican el
comportamiento "ciclico" de las series. La motivacion no es, obviamente, solo tedrica, pues
cualquier teoria o conjunto de leyes que consideremos "expliquen" adecuadamente este
comportamiento se constituye en un marco de referencia para analizar los efectos de
diferentes politicas econdmicas. Por ejemplo, cdmo sabemos cudles pueden ser los efectos
sobre la inversidn o el crecimiento, los cambios en la tribulacion sobre el capital o el
consumo? Ciertamente esta es una pregunta importante para cualquier sociedad, y su
respuesta hace necesaria una teoria que nos haga ver como evidente el acontecimiento de
los fenédmenos observados y asi, nos permita hacer "experimentos mentales" sobre la
actividad econdmica sin necesidad de llevarlos a cabo en la practica. Dicha forma de pensar
debe ser contrastada con la realidad con el fin de gozar de alguna credibilidad que nos
permita atribuirle cierto "contenido de verdad" para asi poder confiar en sus predicciones
sobre escenarios nunca antes vistos.
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