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El carry trade de monedas es una estrategia de inversién ampliamente utilizada por
especuladores en la cual el inversionista se endeuda en una divisa con baja tasa de interés
(moneda de fondeo) e invierte ese dinero en una divisa con alta tasa de interés (moneda
destino). El objetivo de este trabajo es evaluar si el carry-to-risk-ratio como medida de
incentivos de carry trade es un indicador apropiado para identificar este tipo de estrategias
de inversién en el mercado cambiario colombiano. Igualmente, se estudia si los diferenciales
de tasas de interés entre Colombia y Estados Unidos observados en los Ultimos afios
pudieron generar movimientos bruscos en el tipo de cambio o lo que se denomina en la
literatura currency crash risk. Usando el indicador carry-to-risk-ratio, se encuentra evidencia
para Colombia que agentes no residentes podrian haber efectuado operaciones carry trade

en 2007, 2008 y 2012. Mediante regresiones de variables instrumentales y modelos

Carry Trade y Depreciaciones Bruscas del Tipo de Cambio en Colombia


https://ideas.repec.org/p/bdr/borrec/957.html#download
http://investiga.banrep.gov.co/es/content/uncertainty-and-monetary-policy-case-central-bank-colombia
http://investiga.banrep.gov.co/es/espe/espe111
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1348
http://investiga.banrep.gov.co/publicaciones/lista

Carry Trade y Depreciaciones Bruscas del Tipo de Cambio en Colombia - Portal de
lavestigacionss £FRBOBUCARR) se encuentra evidencia de que altos diferenciales de tasas

de interés estan estrechamente refacionados con episodios de turbulencia cambiariaen
Colombia.
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