
Carry Trade y Depreciaciones Bruscas del Tipo de Cambio en Colombia - Portal de
Investigaciones Económicas

Carry Trade y Depreciaciones Bruscas del Tipo de Cambio en Colombia

Carry Trade y Depreciaciones Bruscas del
Tipo de Cambio en Colombia
Borradores de Economia
Número: 
957
Publicado: 
Lunes, 8 Agosto 2016
Clasificación JEL: 
E43, F31, G15
Palabras clave: 
Carry trade, Carry-to-risk ratio, Turbulencias cambiarias
Descargar documento

Lo más reciente
El desarrollo económico de Colombia desde finales de la Guerra de los Mil Días hasta la Gran
Depresión
Juliana Jaramillo-Echeverri, María Teresa Ramírez-Giraldo
Experimentando con los LLM para el pronóstico de la inflación en Colombia
Aarón Levi Garavito-Acosta, Wilmer Martinez-Rivera, Juan J. Ospina-Tejeiro, Edgar Caicedo-
García
Evaluando el seguro de desempleo en una economía en desarrollo: evidencia para Colombia
Leonardo Fabio Morales, Diego Astorga-Rojas, Nicolas Guida-Johnson
Otras Publicaciones

El carry trade de monedas es una estrategia de inversión ampliamente utilizada por
especuladores en la cual el inversionista se endeuda en una divisa con baja tasa de interés
(moneda de fondeo) e invierte ese dinero en una divisa con alta tasa de interés (moneda
destino). El objetivo de este trabajo es evaluar si el carry-to-risk-ratio como medida de
incentivos de carry trade es un indicador apropiado para identificar este tipo de estrategias
de inversión en el mercado cambiario colombiano. Igualmente, se estudia si los diferenciales
de tasas de interés entre Colombia y Estados Unidos observados en los últimos años
pudieron generar movimientos bruscos en el tipo de cambio o lo que se denomina en la
literatura currency crash risk. Usando el indicador carry-to-risk-ratio, se encuentra evidencia
para Colombia que agentes no residentes podrían haber efectuado operaciones carry trade
en 2007, 2008 y 2012. Mediante regresiones de variables instrumentales y modelos
vectoriales autorregresivos (VAR) se encuentra evidencia de que altos diferenciales de tasas
de interés están estrechamente relacionados con episodios de turbulencia cambiaria en
Colombia.

https://ideas.repec.org/p/bdr/borrec/957.html#download
http://investiga.banrep.gov.co/es/cuadernos/che-69
http://investiga.banrep.gov.co/es/cuadernos/che-69
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1375
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1374
http://investiga.banrep.gov.co/publicaciones/lista

