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Este documento resume las principales conclusiones del ejercicio realizado con el objetivo de
analizar la forma como algunos paises emergentes, con diversos esquemas de politica
monetaria, manejan su politica cambiaria. La pregunta que suscitd este analisis fue: ;Cémo
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ESORIMISAS este interrogante: en el caso de Hungria, las autoridades han logrado defender
con éxito un determinado nivel de ta tasa de cambio atn en fa presencia de fuertes ataques
especulativos. En el caso de la China, sus peculiaridades de organizacién politica e
institucional, ademas de su tamafio, son parte de la explicacion. En el caso de Peru y Brasil,
sus notorios avances a una disminucion de la vulnerabilidad fiscal y externa parecen haber
contribuido a una 05r estabilidad cambiaria.
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