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Este articulo presenta un analisis cuantitativo del impacto de la politica monetaria sobre las
tasas de interés de los créditos hipotecarios, tanto en el largo como en el corto plazo. En
primer lugar, los resultados de los ejercicios econométricos confirman la existencia de una
relacién de cointegracion, ya antes encontrada por Galindo y Hofstetter (2008), entre las
tasas de interés de los créditos hipotecarios (TICH) y los rendimientos de los titulos de deuda
publica (TES). A diferencia de dicho estudio, se concluye que en el largo plazo la relacién

| ., Ia nalit taria (a través d
ERAMBEAS [PiRtaRaIR ¥ A I D QdRRUE Rerea 2 B VFe iy Mgt cohnElR

Colombia


https://ideas.repec.org/p/bdr/borrec/592.html#download
http://investiga.banrep.gov.co/es/espe/espe111
http://investiga.banrep.gov.co/es/content/uncertainty-and-monetary-policy-case-central-bank-colombia
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1347
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1347
http://investiga.banrep.gov.co/publicaciones/lista

Efectos de la politica monetaria sobre las tasas de interés de los créditos

hipotesaries egntalambiaqRarkal e investigariones ESORMBILAs el corto plazo, se
encuentra que una innovacion de 100 puntos base a fa tasa de interés de politica det Banco
de la Republica se transmite al spreads TICH-TES con un rezago de seis a 10 meses y tiene
un efecto maximo de 40-60 pb, después de controlar por sus efectos sobre otras variables
macroecondmicas.
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