
El uso de encajes en un marco de política monetaria óptima - Portal de
Investigaciones Económicas

El uso de encajes en un marco de política monetaria óptima

El uso de encajes en un marco de política
monetaria óptima
Borradores de Economia
Número: 
716
Publicado: 
Viernes, 1 Junio 2012
Clasificación JEL: 
E51, E52, E58
Palabras clave: 
Encajes bancarios, Inflación objetivo, Política monetaria
Descargar documento

Lo más reciente
El Sistema de Cuentas Nacionales por Sector Institucional: una mirada metodológica al caso
colombiano
Carlos David Ardila-Dueñas, Joel Santiago Castellanos-Caballero, Carlos David Murcia-Bustos
Una década de cambios en la pobreza monetaria en Colombia: respuestas locales a choques
agregados
Karina Acosta, Jesus Saldaña
Documentos de Trabajo Sobre Economía Regional y Urbana - Impacto de los desastres
naturales en la Vía Panamericana sobre el movimiento de carga
Jhorland Ayala-García, Leider Manjarres-Beleño, María Urueta-Polo
Otras Publicaciones

Se analizan tres tipos de modelos para determinar cuándo, bajo un esquema de inflación
objetivo, el Banco Central (BC) debe utilizar los encajes como una herramienta de política
monetaria óptima. En todos los casos el BC busca minimizar una función objetivo que consta
de las desviaciones de la inflación de su meta, y del producto y los encajes de sus niveles
respectivos de largo plazo. En un modelo de economía cerrada encontramos que la política
monetaria óptima es fijar los encajes en su nivel adecuado de largo plazo y ajustar la tasa de
interés de política para enfrentar los distintos choques que afecten a la economía. En un
segundo modelo de economía abierta con los mismos objetivos del BC y en otro de economía
cerrada en donde en la función objetivo del BC incluye adicionalmente la estabilidad
financiera, los encajes sí forman parte de la respuesta de política monetaria óptima ante
choques macroeconómicos. La pertinencia, la magnitud y la dirección del movimiento de
éstos depende de los parámetros de la economía y de los choques a los que ésta se enfrente.
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