El riesgo de mercado de la deuda publica: ;una restriccidn a la politica monetaria?:

Eiaso.colombiano -IPortaI de Investiacionej-j Ec]némiias I

publica: ;una restriccion a la politica
monetaria?: el caso colombiano

Borradores de Economia

Numero:

382

Publicado:

Miércoles, 1 Marzo 2006

Clasificacion JEL:

E44, E52

Palabras clave:

Politica monetaria, Riesgos de mercado

Descargar documento

Lo mas reciente

indices de Sentimiento e Incertidumbre de las noticias econdmicas de Colombia

Rocio Clara Alexandra Mora-Quifiones, Antonio José Orozco-Gallo, Dora Alicia Mora-Pérez
Billeteras moviles y otros servicios de pago: brechas regionales y su adopcion en Colombia
Constanza Martinez-Ventura, Ligia Alba Melo-Becerra

Subsidios a la ndmina para las pymes en mercados laborales informales

Leonardo Fabio Morales, Leonardo Bonilla-Mejia, Didier Hermida-Giraldo, Francisco Javier
Lasso-Valderrama, José Pulido

Otras Publicaciones

El presente trabajo ilustra como los altos niveles de deuda publica, a través de los riesgos de
mercado, pueden convertirse en una restriccién para la ejecucion de la politica monetaria.
Dependiendo de donde se financie el sector publico, un nivel grande de deuda publica se
refleja en una importante exposicidén de éste al riesgo cambiario y/o en una exposicion
sustancial del sistema financiero a los riesgos de mercado. Ante esta situacion, un choque a
la cuenta de capitales que genere una fuerte depreciacion de la moneda y una caida en los
precios de los titulos de deuda publica podria restringir las acciones de la autoridad
monetaria. Una politica restrictiva encaminada a cumplir las metas inflacionarias podria
generar pérdidas importantes por valoracion en el portafolio de las instituciones financieras,
afectando de esta manera la estabilidad del sistema. El documento discute por qué los
riesgos de mercado de la deuda publica son un problema latente en Colombia a la vez que se
discute cémo podria responder el banco central ante una salida de capitales.
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