
Desequilibrios nominales y reales del tipo de cambio en Colombia - Portal de
Investigaciones Económicas

Desequilibrios nominales y reales del tipo de cambio en Colombia

Desequilibrios nominales y reales del
tipo de cambio en Colombia
Borradores de Economia
Número: 
220
Publicado: 
Domingo, 1 Septiembre 2002
Clasificación JEL: 
C22, C53, F31
Palabras clave: 
Desequilibrios Nominales, Reales, Tipo de cambio
Descargar documento

Lo más reciente
Tasa de interés de política monetaria de Colombia: Sus expectativas y el traspaso a las tasas
de CDTs y de créditos
Julián Alonso Cárdenas-Cárdenas, Deicy Johana Cristiano-Botia, Eliana Rocío González-
Molano, Carlos Alfonso Huertas-Campos
Revista Ensayos Sobre Política Económica - Características cuantitativas de los ciclos
económicos en Colombia
Luis E. Arango, Juan José Ospina-Tejeiro, Fernando Arias-Rodríguez, Oscar Iván Ávila-
Montealegre, Jaime Andrés Collazos-Rodríguez, Diana M. Cortázar Gómez, Juan Pablo Cote-
Barón, Julio Escobar-Potes, Aarón Levi Garavito-Acosta, Franky Juliano Galeano-Ramírez,
Eliana Rocío González-Molano, Maria Camila Gomez Cardona, Anderson Grajales, David
Camilo López-Valenzuela, Wilmer Martinez-Rivera, Nicolás Martínez-Cortés, Rocío Clara
Alexandra Mora-Quiñones, Sara Naranjo-Saldarriaga, Antonio Orozco, Daniel Parra-Amado,
Julián Pérez-Amaya, José Pulido, Karen L. Pulido-Mahecha, Carolina Ramírez-Rodríguez, Sergio
Restrepo Ángel, José Vicente Romero-Chamorro, Nicol Valeria Rodríguez-Rodríguez, Norberto
Rodríguez-Niño, Diego Hernán Rodríguez-Hernández, Carlos D. Rojas-Martínez, Johana Andrea
Sanabria-Domínguez, Diego Vásquez-Escobar
Disparidades regionales en los precios de arrendamiento de vivienda urbana en Colombia:
una evaluación empírica
Luis Armando Galvis-Aponte, Adriana Isabel Ortega-Arrieta, Adriana Marcela Rivera-Zárate
Otras Publicaciones

La estimación de los desequilibrios nominales y reales del tipo de cambio en Colombia es
abordada en este documento a partir de la construcción de dos componentes: el permanente
asociado con una tendencia estocástica y el transitorio vinculado con el ciclo. La separación
entre lo permanente y lo transitorio se hace usando relaciones de largo plazo entre el tipo de
cambio nominal (real) y sus determinantes fundamentales. La estimación de los
desequilibrios nominales y reales (componente transitorio) se lleva a cabo para diferentes
frecuencias (anual y trimestral) y periodos de información y se usan varios modelos de
determinación del tipo de cambio nominal y real. El concepto de "common trends" (dual de
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cointegración) es introducido aquí para construir una variable no-observada, "el nivel de
equilibrio" y para derivar medidas de desequilibrio. Es decir, se opta por derivar el
componente permanente o de largo plazo del tipo de cambio nominal (o real) y asociarlo a su
nivel de equilibrio y obtener por residuo su componente transitorio y relacionarlo con el
desequilibrio. Dicha descomposición además de recuperar el componente no-estacionario (la
tendencia estocástica) y estacionario (el ciclo), se hace usando los determinantes del tipo de
cambio. Los resultados sugieren que el tipo de cambio real estuvo por debajo de su nivel de
equilibrio durante los últimos periodos y que a 03 de 2002 continuaba ligeramente por
debajo de éste.


