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Lo mas reciente

Explorando la relacién entre aportes netos de capital y rentabilidad en los fondos de
inversién colectiva abiertos sin pacto de permanencia en Colombia

Juan Sebastian Marifio-Montafia, Daniela Rodriguez-Novoa, Camilo Eduardo Sanchez-Quinto
Un Enfoque de Dependencia y Nivel para Evaluar el Desanclaje de las Expectativas de
Inflacién: Evidencia de Colombia

Jonathan Munoz-Martinez

Efectos transfronterizos de los requerimientos de capital de la Fed en el financiamiento de los
bancos de economias emergentes: El caso de Colombia

Camilo Gomez, Mariana Escobar-Villarraga, Ligia Alba Melo-Becerra, Hector Manuel Zarate-
Solano

Otras Publicaciones

En este trabajo se examina el impacto de la politica fiscal sobre la actividad econdmica en
Colombia a partir de 1990, mediante ciertas técnicas estandarizadas que han sido empleadas
en otros paises. Con este propdsito inicialmente se homologan las cifras en relacién a su
cobertura y unidad de registro, ya que con el acuerdo que suscribié el pais con el FMI en
1999 se introdujeron cambios en la metodologia de medicién del déficit fiscal. También se
definen y estiman varios conceptos de déficit en las cuentas publicas (déficit total o
financiero, primario, operacional y estructural), resultando unos mas relevantes que otros
para cuantificar sus efectos sobre el resto de la economia. Los resultados indican que el
desequilibrio reciente en las cuentas del gobierno y del sector consolidado es
fundamentalmente de naturaleza estructural; en promedio, solo un 10% del desequilibrio
fiscal que registrd el Sector Publico No Financiero durante los ultimos cuatro afios se debe al
bajo crecimiento de la economia. También se encuentra que la politica fiscal del gobierno
nacional fue altamente pro-ciclica entre 1994 y 1998 y anti-ciclica en 1999, 2000 y 2002,
aungue cada vez en menor cuantia. En 1996 se registré la mas fuerte expansion de la
economia a través de las operaciones del gobierno, 2,8% del PIB, monto equivalente a la
brecha del producto de ese afio. La historia mas reciente indica que solamente en el 2001 se
genera una contraccion fiscal cercana al 1% del PIB. Los ejercicios para el sector publico
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