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Las reservas internacionales son muy importantes para las economias emergentes, ya que
permiten amortiguar las posibles vulnerabilidades de liquidez que se puedan presentar en la
balanza de pagos. En consecuencia, la cuestion de cuantas reservas debe acumular cada
pais es un tema relevante para la politica econdmica. La literatura ha identificado dos
enfoques metodologicos diferentes para hacer frente a este problema, a saber, nivel 6ptimo
de reservas e indicadores de nivel adecuado, que son revisados cuidadosamente en este
trabajo para determinar cual es el mas conveniente para orientar las decisiones de politica
en el caso Colombiano. Se adopté el indicador propuesto por el FMI en 2011 para encontrar el
nivel adecuado que se debe tener calibrando datos histéricos para Colombia. Este nuevo
indice conservador sugiere que los niveles de acumulacién de reservas han sido adecuados
en los ultimos anos y que sélo en casos muy extremos hay espacio para adquirir reservas
adicionales. Por Ultimo, cabe destacar que la metodologia desarrollada en este trabajo es un
complemento a las medidas ya existentes para evaluar los niveles de reservas
internacionales que Colombia debe acumular con el fin de reducir su vulnerabilidad a los
choques externos.
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