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La dindmica de la inflacién en Colombia (medida como la variacién en el indice de Precios al
Consumidor, IPC) sugiere que su evolucion ha estado determinada por la coexistencia de
choques especificos y de corta duracién a algunos bienes (en especial, choques a los precios
de los alimentos no procesados) junto con choques generalizados y duraderos que afectan un
amplio niUmero de productos (recientemente, choques externos: precios del petréleo y tasas
de interés internacionales). Una practica comdn en los bancos centrales es la de excluir del
calculo del IPC aquellos bienes con 05r variacidn de sus precios, para obtener una
aproximacién a la “inflacién macro”. Dichas medidas se conocen como inflacion subyacente o
inflacidon basica. En este trabajo se introduce un indicador de inflacién basica que emplea un
modelo semiestructural Neokeynesiano para filtrar y cuantificar el impacto de diversas clases
de choques. Mas precisamente, concebimos la inflacidn basica como aquella inflacién que se
observaria después de restarle a la inflacién sin alimentos los efectos estimados por el
modelo de los “choques de oferta”, pero manteniendo los efectos de los choques de
demanda y de politica monetaria. Nuestro enfoque tiene la ventaja adicional de considerar
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