
Efectividad de la intervención discrecional del banco de la república en el mercado
cambiario - Portal de Investigaciones Económicas

Efectividad de la intervención discrecional del banco de la república en el mercado cambiario

Efectividad de la intervención
discrecional del banco de la república en
el mercado cambiario
Borradores de Economia
Número: 
336
Publicado: 
Miércoles, 1 Junio 2005
Clasificación JEL: 
E41, E37, C45, C53
Palabras clave: 
Mercado cambiario
Descargar documento

Lo más reciente
Evaluación de los efectos de las recientes normas de provisiones sobre la asignación del
crédito de consumo en Colombia
Diego Fernando Cuesta-Mora, Fredy Alejandro Gamboa-Estrada, Camilo Eduardo Sánchez-
Quinto
Educación e inclusión financieras en América Latina y el Caribe: programas de los bancos
centrales y las superintendencias financieras
María José Roa-García, Gloria Amparo Alonso Masmela, Nidia García Bohórquez, Diego A.
Rodríguez-Pinilla
Deuda Pública, Expectativas sobre el Déficit Fiscal y su Transmisión al Componente Cíclico de
las Tasas de Interés de Largo Plazo
José Vicente Romero-Chamorro, Hernando Vargas-Herrera
Otras Publicaciones

En este trabajo se hace una evaluación de la efectividad de la intervención discrecional
utilizando una base de datos única que contiene información de alta frecuencia sobre el
comportamiento intradía de la tasa de cambio, y de la intervención del Banco de la
República. Se estima un modelo ARCH para los retornos (variaciones) de la tasa de cambio
en intervalos de diez minutos. Se encuentra que la intervención obtiene el efecto deseado
(un incremento permanente en la tasa de devaluación) sólo si se emite una señal creíble y no
ambigua, acompañada de montos de intervención significativos. Adicionalmente, se obtiene
que el diferencial entre la tasa de interés interna y externa es un determinante fundamental
del retorno promedio. El conflicto entre el esquema de inflación objetivo y la intervención
cambiaria ha debilitado la credibilidad de los agentes sobre la efectividad de la intervención,
lo que se ha reflejado en un incremento de la volatilidad de los retornos. Los resultados
econométricos son consistentes con la transmisión de los efectos a través del canal de
Microestructura, y de la debilidad del canal de señales.
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