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La década del 2000 se caracteriz6 por el fuerte incremento de los flujos de capital entre las
economias avanzadas, al igual que entre estas Ultimas y las economias emergentes, que
tuvieron lugar en ambas direcciones. Los 05res flujos de capital se dieron en un contexto de
globalizacion financiera y comercial, liberalizacién del comercio, innovacion e integracion de
los sistemas bancarios y financieros, y avances en los procesos de privatizacion.
Adicionalmente, los desbalances globales caracterizados por los excesos de ahorro en China
y varias economias petroleras del medio oriente, dieron lugar a importantes flujos de capital
que en su 05r parte se dirigieron hacia los Estados Unidos. La crisis financiera de 2008
evidencio los desequilibrios macroecondmicos que los fuertes flujos de capital, la debilidad
en la regulacion financiera y la ausencia de respuestas oportunas de politica indujeron en las
economias avanzadas, principalmente los Estados Unidos. Asi, lo que comenzd como un
problema de incumplimiento de pagos en el mercado inmobiliario estadounidense se tradujo
en la peor recesion mundial desde la posguerra. Todo ello incrementd la aversion al riesgo
internacional, afectd los flujos de capital de las economias desarrolladas y emergentes,
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mAcEResenduices s Poriabde |nyestigacianes kePBOMifASntendimiento de una

trabajo buscar cumplir tres objetivos. El primero es describir la situacion de desbalances
macroecondmicos a nivel mundial, que al crear las condiciones propicias para el incremento
de los flujos de capital, contribuyeron a debilitar la solidez financiera de los Estados Unidos y
otras economias avanzadas. El segundo es cuantificar los flujos de capital antes y después de
la crisis internacional y describir el contexto macroeconémico en el cual éstos se
presentaron. El tercer objetivo es el de describir los hechos mas relevantes durante el
desarrollo de la crisis, para tratar de identificar sus posibles causas y respuestas de politica.
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