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;Cual es la relacion entre la inflacion y el crecimiento econdmico? Estudios recientes de
Kormendi y Megure (1985), Fiscner (1991-1993), Cozier y Selody (1992) y De Gregono (1993)
han encontrado una relacién negativa entre estas dos variables usando modelos de corte
transversal para un grupo especifico de paises. Levine y Zervos (1993) sostienen que este
tipo de resultados no son econométricamente robustos y que solo inflaciones altas o la
aceleracion de la inflacion en paises de inflacion moderada tienen efectos negativos sobre el
crecimiento econdmico colombiano usando modelos de series de tiempos para el periodo
1952-1992. Los ejercicios econométricos indican* que niveles de inflacidn entre el 15% y
30% han tenido efectos negativos sobre el crecimiento econdémico colombiano a través de la
reduccion en el crecimiento de la productividad total de los factores y que los costos de
mantener niveles de inflacién de dos digitos, en términos de crecimiento econédmico, estan
creciendo con el tiempo. Estos resultados sugieren que aun en paises de inflacion moderada
(15%-30%) y relativamente estable los beneficios econdmicos de reducir la inflacion pueden
ser significativos.
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