Estimacion de la prima por vencimiento de los TES en pesos del gobierno

EIthiano - Portal de Iavestﬁ' aciones,Econdmicas . . l

de los TES en pesos del gobierno
colombiano

Borradores de Economia

Numero:

854

Publicado:

Lunes, 1 Diciembre 2014

Clasificacion JEL:

G12, C51, C30

Palabras clave:

Prima por vencimiento, Estructura a términos de las tasas de interés, Modelo afin

Descargar documento

Lo mas reciente

Settlement liguidity in the Colombian large-value payment system: the role of reserve
requirements

Fredy Gamboa-Estrada, Freddy Cepeda-Lopez, Javier lvan Miguélez-Marquez

Geopolitical risk and emerging market sovereign risk premia

Fredy Gamboa-Estrada, José Vicente Romero

Assessing the effects of recent provisioning rules on consumer credit allocation in Colombia
Fredy Gamboa-Estrada, Diego Cuesta, Camilo Sanchez-Quinto

Otras Publicaciones

Se estima la prima por vencimiento a partir de un modelo afin de 4 componentes principales
de la estructura a términos de las tasas de interés de los bonos soberanos de Colombia en
pesos. Se sigue la metodologia propuesta por Adrian et al. (2013) para el periodo
comprendido entre 01 de 2003 y octubre de 2014. Los resultados obtenidos indican que la
prima por término es 05r y mas volatil a medida que aumenta el vencimiento. También se
observa que esta prima es decreciente en el tiempo, lo cual se puede asociar a las mejores
condiciones del mercado de estos titulos, la 05r estabilidad macroeconémica y las 05res
condiciones de liquidez a nivel internacional. Adicionalmente, el modelo estimado captura
eventos de estrés observados en el mercado.
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