Expectativas de inflacién, prima de riesgo inflacionario y prima de liquidez : una
Expectativas dedntiacion, prima de
riesgo inflacionario y prima de liquidez :
una descomposicion del break-even
inflation para los bonos del gobierno
colombiano

Borradores de Economia
Numero:

903

Publicado:

Martes, 1 Septiembre 2015
Clasificacion JEL:

G12, C51, C30

Palabras clave:
Estructura a términos de las tasas de interés, Modelo afin, Break-even inflation, Expectativas
de inflacién

Descargar documento

Lo mas reciente

Precios de materias primas, poder de mercado y el aumento de la inflacién de alimentos
procesados en paises en desarrollo: evidencia para Colombia

Jorge Florez-Acosta, Margarita Maria Gafaro-Gonzalez, Alejandra Gonzalez-Ramirez, Juan
Sebastian Vélez-Velasquez

Hechos Complementarios sobre el Ciclo Econdmico en Colombia: Una Perspectiva desde el
Ciclo de Crecimiento

Diego Vasquez-Escobar

Comercio exterior de servicios en Colombia 1994-2024: Un analisis descriptivo

Sandra Isabel Salamanca-Gil, Enrique Montes-Uribe, Juan Sebastian Silva-Rodriguez

Otras Publicaciones

Se estima la descomposicion del break-even inflation a partir de un modelo afin de 6 factores
de la estructura a términos, nominal y real, de los bonos soberanos de Colombia, dentro de
los cuales se incluye un factor asociado a la liquidez. Esta medida se descompone en
expectativas de inflaciéon, prima de riesgo inflacionario y prima de liquidez para el periodo
comprendido entre 06 de 2004 y 04 de 2015. Los resultados obtenidos indican que el break-
even inflation es una medida apropiada de las expectativas de inflacién en el corto plazo (2
anos). Adicionalmente, se encuentra que la prima de riesgo inflacionario disminuye en el
tiempo, lo que se puede deber al aumento de la confianza en la politica monetaria por parte
de los agentes. Por ultimo, la prima de liquidez toma valores muy pequenos para la 05ria de
los periodos de tiempo y sélo tiene efectos considerables durante ciertos episodios a lo largo
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