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Expectativas de inflacién, prima de riesgo inflacionario y prima de liquidez : una

descomnesigiondelireakreyven infsdionRaa:les panoes deligokierna salpbiane -
PortakdeidnvestiogsionesEcopAMIcas s, Los resultados obtenidos indican que el break-
even inflation es una medida apropiada de tas expectativas de inflacion en el corto pltazo (2
anos). Adicionalmente, se encuentra que la prima de riesgo inflacionario disminuye en el
tiempo, lo que se puede deber al aumento de la confianza en la politica monetaria por parte
de los agentes. Por ultimo, la prima de liquidez toma valores muy pequenos para la 05ria de
los periodos de tiempo y sélo tiene efectos considerables durante ciertos episodios a lo largo
de la curva de rendimientos, como el ocurrido durante el primer semestre de 2006.

Expectativas de inflacion, prima de riesgo inflacionario y prima de liquidez : una
descomposicion del break-even inflation para los bonos del gobierno colombiano



