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En este documento estudiamos la interacción entre la producción y el comercio exterior de la
industria manufacturera colombiana durante la última década. Nuestro estudio descriptivo se
basa en un panel detallado de producción y valor agregado a nivel de producto industrial,
con información adicional del volumen, valor y tasa de cambio bilateral por producto y por
país de destino/origen de las exportaciones e importaciones. La riqueza del panel permite la
estimación de correlaciones condicionales en un conjunto amplio de controles, incluyendo
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efectos fijos a nivel de producto, tiempo y país de destino/origen, que por lo tanto absorbe
patrones complejos de heterogeneidad no observada. Nuestros resultados muestran una
correlación positiva y robusta entre el valor agregado y las exportaciones industriales, la cual
es consistente con nociones convencionales sobre el comportamiento de las firmas
industriales en economías abiertas. Encontramos además que las importaciones y el valor
agregado de la producción nacional de cada producto tienen una correlación nula o positiva
que contradice los temores de una posible sustitución sistemática entre producción
doméstica e importaciones. Nuestros resultados muestran además patrones de correlación
entre comercio exterior y algunas otras variables relevantes como la tasa de cambio real y
nominal. Caracterizamos además los efectos del comercio con Venezuela y mostramos que
este ha tenido poco efecto sobre el desempeño de largo plazo de la industria.


