Expectativas, tasa de interés y tasa de cambio: paridad cubierta y no cubierta en

Elombia 2?{0-10.07 - Portal_de Investiiaciones Econémicas I I

cambio: paridad cubierta y no cubierta
en Colombia 2000-2007

Borradores de Economia
Numero:

486

Publicado:

Viernes, 1 Febrero 2008
Clasificacion JEL:

E42, E43, E58

Palabras clave:
Paridad no cubierta, Paridad cubierta, Expectativas de devaluacion, Forwards de tasa de
interés

Descargar documento

Lo mas reciente

Evaluacidén de los efectos de las recientes normas de provisiones sobre |la asignacién del
crédito de consumo en Colombia

Diego Fernando Cuesta-Mora, Fredy Alejandro Gamboa-Estrada, Camilo Eduardo Sanchez-
Quinto

Educacidn e inclusién financieras en América Latina y el Caribe: programas de los bancos
centrales y las superintendencias financieras

Maria José Roa-Garcia, Gloria Amparo Alonso Masmela, Nidia Garcia Bohérquez, Diego A.
Rodriguez-Pinilla

Deuda Publica, Expectativas sobre el Déficit Fiscal y su Transmisién al Componente Ciclico de
las Tasas de Interés de Largo Plazo

José Vicente Romero-Chamorro, Hernando Vargas-Herrera

Otras Publicaciones

En este trabajo se utilizan tasas marginales de interés, tasas de cambio forwards y encuestas
sobre expectativas de devaluacion con el fin de verificar las hipotesis de paridad cubierta
(PC) y no cubierta (PNC) de las tasas de interés en Colombia en el periodo 2000-2007. Se
encuentra evidencia de cumplimiento de PC para periodos de maduracién de 1 afio (y se
sugiere que también podria ser valida para periodos menores) y evidencia de PNC para
periodos superiores a 1 semestre. La "anomalia" que se detecta para algunos periodos de
maduracion al utilizar el supuesto de expectativas racionales y el diferencial de tasas de
interés como variable independiente parece ser el resultado de variables omitidas o mal
medidas. En este contexto merece énfasis especial el sesgo que introduce el supuesto de
expectativas racionales.
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