Impacto de las intervenciones cambiarias sobre el nivel y la volatilidad de la tasa
e cambio ep Colombia ; Portal de Jnvestigaciones Econdmicas

sobre el nivel y la volatilidad de la tasa
de cambio en Colombia

Borradores de Economia
Numero:

561

Publicado:

Miércoles, 1 Abril 2009
Clasificacion JEL:

E58, F31, F32

Palabras clave:
Intervenciones cambiarias, Monto, Modalidades e impacto de las intervenciones, Funcién de
reaccion del banco central
Descargar documento

Lo mas reciente

La Fecundidad en Colombia: Evolucién Reciente y Factores Socioeconémicos Asociados
Juliana Jaramillo-Echeverri, Adriana Sofia Rodriguez

Movilidad espacial, oportunidad econémica, y crimen

Gaurav Khanna, Carlos Alberto Medina-Durango, Anant Nyshadham, Daniel Ramos-Menchelli,
Jorge Andrés Tamayo-Castafio, Audrey Tiew

Pronosticando inflaciones de canastas de alimentos desagregadas en Colombia usando un
modelo XGBoost

Cesar Anzola-Bravo, Poveda-Olarte Paola

Otras Publicaciones

Este trabajo evalla los determinantes de las compras de divisas y su impacto sobre la tasa
de cambio nominal en Colombia durante 2000-2008. Estimaciones Tobit muestran que el
Banco Central comproé divisas para compensar las reevaluaciones frente al dia anterior y para
corregir tendencias "excesivas", cuando se redujo la presion inflacionaria y cuando el Banco
Central tuvo una posicién acreedora neta. La estimacion de un modelo E-GARCH muestra que
las compras de divisas devaluaron la tasa de cambio y redujeron su volatilidad, tanto en el
corto (1 dia) como en el mediano plazo (1 mes, 3 meses y 6 meses). Las posibles
contradicciones macroecondmicas no fueron suficientemente fuertes como para afectar la
funcion de reaccidén de las autoridades o el impacto de las intervenciones. El trabajo utiliza
metodologias que permiten evaluar la estabilidad de los parametros de la ecuacion de media
y de volatilidad para el modelo E-GARCH en forma simultanea.
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