
Impacto de las intervenciones cambiarias sobre el nivel y la volatilidad de la tasa
de cambio en Colombia - Portal de Investigaciones Económicas

Impacto de las intervenciones cambiarias sobre el nivel y la volatilidad de la tasa de cambio
en Colombia

Impacto de las intervenciones cambiarias
sobre el nivel y la volatilidad de la tasa
de cambio en Colombia
Borradores de Economia
Número: 
561
Publicado: 
Miércoles, 1 Abril 2009
Clasificación JEL: 
E58, F31, F32
Palabras clave: 
Intervenciones cambiarias, Monto, Modalidades e impacto de las intervenciones, Función de
reacción del banco central
Descargar documento

Lo más reciente
Documentos de Trabajo Sobre Economía Regional y Urbana - Impacto de los cierres en la vía
al llano sobre los precios de los alimentos en Colombia
Jhorland Ayala-García, Yesica Tatiana Lara-Silva, Alejandro Alberto Vargas-Villamil, Lina
Romero-Chaparro
Impacto macroeconómico y fiscal del cambio demográfico
Jesús Alonso Botero-García, Ligia Alba Melo-Becerra, Cristian Castrillón Gaviria, Daniela Gallo
Uncertainty and monetary policy: the case of the Central Bank of Colombia
Hernando Vargas-Herrera
Otras Publicaciones

Este trabajo evalúa los determinantes de las compras de divisas y su impacto sobre la tasa
de cambio nominal en Colombia durante 2000-2008. Estimaciones Tobit muestran que el
Banco Central compró divisas para compensar las reevaluaciones frente al día anterior y para
corregir tendencias "excesivas", cuando se redujo la presión inflacionaria y cuando el Banco
Central tuvo una posición acreedora neta. La estimación de un modelo E-GARCH muestra que
las compras de divisas devaluaron la tasa de cambio y redujeron su volatilidad, tanto en el
corto (1 día) como en el mediano plazo (1 mes, 3 meses y 6 meses). Las posibles
contradicciones macroeconómicas no fueron suficientemente fuertes como para afectar la
función de reacción de las autoridades o el impacto de las intervenciones. El trabajo utiliza
metodologías que permiten evaluar la estabilidad de los parámetros de la ecuación de media
y de volatilidad para el modelo E-GARCH en forma simultánea.
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