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En este documento se calcula la tasa de cambio real de equilibrio y su desalineamiento. Este
ultimo entendido como la diferencia entre la tasa real de cambio observada y la tasa de
equilibrio. Para llevar a cabo este ejercicio se utiliza el enfoque de tendencias comunes
asociadas a un modelo VEC estructural (SVEC). El ejercicio, llevado a cabo para el periodo
1962-2005, indica que la tasa real de cambio ha estado sobrevaluada principalmente entre
1962 y 1974, en 1983-1985 y en 1995-1997. Los resultados sugieren que la tasa de cambio
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