
Intervenciones cambiarias y política monetaria en Colombia: un análisis de VAR
estructural - Portal de Investigaciones Económicas

Intervenciones cambiarias y política monetaria en Colombia: un análisis de VAR estructural

Intervenciones cambiarias y política
monetaria en Colombia: un análisis de
VAR estructural
Borradores de Economia
Número: 
580
Publicado: 
Domingo, 1 Noviembre 2009
Clasificación JEL: 
F31, E52, C32
Palabras clave: 
Intervención cambiaria, Política monetaria, VAR estructural
Descargar documento

Lo más reciente
Evaluación de los efectos de las recientes normas de provisiones sobre la asignación del
crédito de consumo en Colombia
Diego Fernando Cuesta-Mora, Fredy Alejandro Gamboa-Estrada, Camilo Eduardo Sánchez-
Quinto
Educación e inclusión financieras en América Latina y el Caribe: programas de los bancos
centrales y las superintendencias financieras
María José Roa-García, Gloria Amparo Alonso Masmela, Nidia García Bohórquez, Diego A.
Rodríguez-Pinilla
Deuda Pública, Expectativas sobre el Déficit Fiscal y su Transmisión al Componente Cíclico de
las Tasas de Interés de Largo Plazo
José Vicente Romero-Chamorro, Hernando Vargas-Herrera
Otras Publicaciones

Se utiliza la metodología VAR estructural para evaluar el impacto conjunto de las
intervenciones cambiarias y de la política monetaria convencional sobre la tasa de cambio, la
tasa de interés y las demás variables del sistema. Se encuentra que las compras netas de
divisas devalúan significativamente la tasa de cambio nominal durante un período cercano a
1 mes, en parte debido a que las compras no han sido esterilizadas en su totalidad, y a que
han anunciado una política monetaria expansiva en el futuro (el llamado canal de signaling).
Ello plantea conflictos potenciales de política en un régimen de inflación objetivo. La tasa de
cambio nominal aparece determinada con igual fuerza por variables nominales y reales. No
se encuentra evidencia de la paridad no cubierta, quizá por la incapacidad de capturar
adecuadamente variables como el riesgo y las expectativas de tasa de cambio y de precios.
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