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Lo mas reciente

Explorando la relacién entre aportes netos de capital y rentabilidad en los fondos de
inversidn colectiva abiertos sin pacto de permanencia en Colombia

Juan Sebastian Marifio-Montafia, Daniela Rodriguez-Novoa, Camilo Eduardo Sanchez-Quinto
Un Enfoque de Dependencia y Nivel para Evaluar el Desanclaje de las Expectativas de
Inflacién: Evidencia de Colombia

Jonathan Mufoz-Martinez

Efectos transfronterizos de los requerimientos de capital de la Fed en el financiamiento de los
bancos de economias emergentes: El caso de Colombia

Camilo Gdmez, Mariana Escobar-Villarraga, Ligia Alba Melo-Becerra, Hector Manuel Zarate-
Solano

Otras Publicaciones

Se utiliza la metodologia VAR estructural para evaluar el impacto conjunto de las
intervenciones cambiarias y de la politica monetaria convencional sobre la tasa de cambio, la
tasa de interés y las demas variables del sistema. Se encuentra que las compras netas de
divisas devallan significativamente la tasa de cambio nominal durante un periodo cercano a
1 mes, en parte debido a que las compras no han sido esterilizadas en su totalidad, y a que
han anunciado una politica monetaria expansiva en el futuro (el llamado canal de signaling).
Ello plantea conflictos potenciales de politica en un régimen de inflacidén objetivo. La tasa de
cambio nominal aparece determinada con igual fuerza por variables nominales y reales. No
se encuentra evidencia de la paridad no cubierta, quiza por la incapacidad de capturar
adecuadamente variables como el riesgo y las expectativas de tasa de cambio y de precios.
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