Intervenciones cambiarias y politica monetaria en Colombia: un andlisis de VAR

istrEcturaI - Portal de Investigaciones icqnémi.cas I,l .

monetaria en Colombia: un analisis de
VAR estructural

Borradores de Economia

Numero:

580

Publicado:

Domingo, 1 Noviembre 2009

Clasificacion JEL:

F31, E52, C32

Palabras clave:

Intervencion cambiaria, Politica monetaria, VAR estructural

Descargar documento

Lo mas reciente

Billeteras moviles y otros servicios de pago: brechas regionales y su adopcién en Colombia
Constanza Martinez-Ventura, Ligia Alba Melo-Becerra

Subsidios a la némina para las pymes en mercados laborales informales

Leonardo Fabio Morales, Leonardo Bonilla-Mejia, Didier Hermida-Giraldo, Francisco Javier
Lasso-Valderrama, José Pulido

Uso de vacantes publicadas en linea para analizar el retorno de habilidades y conocimientos
en el mercado laboral formal

Leonardo Fabio Morales, Juan Chaparro-Cardona, Eleonora Davalos, Nataly Corredor-Martinez
Otras Publicaciones

Se utiliza la metodologia VAR estructural para evaluar el impacto conjunto de las
intervenciones cambiarias y de la politica monetaria convencional sobre la tasa de cambio, la
tasa de interés y las demas variables del sistema. Se encuentra que las compras netas de
divisas devallan significativamente la tasa de cambio nominal durante un periodo cercano a
1 mes, en parte debido a que las compras no han sido esterilizadas en su totalidad, y a que
han anunciado una politica monetaria expansiva en el futuro (el llamado canal de signaling).
Ello plantea conflictos potenciales de politica en un régimen de inflacién objetivo. La tasa de
cambio nominal aparece determinada con igual fuerza por variables nominales y reales. No
se encuentra evidencia de la paridad no cubierta, quiza por la incapacidad de capturar
adecuadamente variables como el riesgo y las expectativas de tasa de cambio y de precios.
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