Intervenciones cambiarias y politica monetaria en Colombia: un andlisis de VAR

istrEcturaI - Portal de Investigaciones icqnémi.cas I,l .

monetaria en Colombia: un analisis de
VAR estructural

Borradores de Economia

Numero:

580

Publicado:

Domingo, 1 Noviembre 2009

Clasificacion JEL:

F31, E52, C32

Palabras clave:

Intervencion cambiaria, Politica monetaria, VAR estructural

Descargar documento

Lo mas reciente

Impacto fiscal del cambio demografico sobre la educaciéon en Colombia

Olga Lucia Acosta Navarro, Andrés Felipe Chitan-Caes, Ana Maria Iregui-Bohérquez, Ligia Alba
Melo-Becerra, Maria Teresa Ramirez-Giraldo, Jorge Leonardo Rodriguez Arenas
Transferencias regionales no-condicionadas: el caso de regiones riberefias en un pais en
desarrollo

Bernardo Romero-Torres, Gerson Javier Pérez-Valbuena, Andrés Felipe Garcia-Suaza, Jaime
Alfredo Bonet-Moron

La Efectividad de los Fondos de Recursos Naturales: Evidencia para Colombia

Alejandro Ome, Laura Giles Alvarez, Gerson Javier Pérez-Valbuena, Cristhian Larrahondo
Otras Publicaciones

Se utiliza la metodologia VAR estructural para evaluar el impacto conjunto de las
intervenciones cambiarias y de la politica monetaria convencional sobre la tasa de cambio, la
tasa de interés y las demas variables del sistema. Se encuentra que las compras netas de
divisas devallan significativamente la tasa de cambio nominal durante un periodo cercano a
1 mes, en parte debido a que las compras no han sido esterilizadas en su totalidad, y a que
han anunciado una politica monetaria expansiva en el futuro (el llamado canal de signaling).
Ello plantea conflictos potenciales de politica en un régimen de inflacidén objetivo. La tasa de
cambio nominal aparece determinada con igual fuerza por variables nominales y reales. No
se encuentra evidencia de la paridad no cubierta, quiza por la incapacidad de capturar
adecuadamente variables como el riesgo y las expectativas de tasa de cambio y de precios.
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