
Great expectations? : evidence from Colombia&#039;s exchange rate survey -
Portal de Investigaciones Económicas

Great expectations? : evidence from Colombia&#039;s exchange rate survey

Great expectations? : evidence from
Colombia&#039;s exchange rate survey
Número: 
735
Publicado: 
Lunes, 1 Octubre 2012
Clasificación JEL: 
C23, C53, C83, F31, F37
Palabras clave: 
Expectativas de tasa de cambio, Riesgo cambiario, Eficiencia de mercado, Precisión de
pronóstico
Descargar documento

Lo más reciente
Borradores de Economía - Entre fundamentales y especulación: análisis del mercado de
vivienda en Colombia
Nicol Valeria Rodríguez-Rodríguez, Hernán Dario Perdomo-Sánchez
Borradores de Economía - Impuesto al patrimonio y estructura de capital de las empresas:
oferta de crédito y efectos reales
Hernán Rincón-Castro
Borradores de Economía - ¿Los desastres naturales y los anuncios de eventos ENSO tienen un
impacto en las medidas de expectativas de inflación basadas en el mercado?
Luis Fernando Melo-Velandia, Daniel Parra-Amado, Juan Pablo Bermúdez-Cespedes
Otras Publicaciones

Se utiliza en este documento la Encuesta de Expectativas realizada mensualmente por el
Banco de la República entre Octubre de 2003 y Agosto de 2012. Se encuentra que las
revaluaciones de la tasa de cambio llevaron a expectativas de nuevas revaluaciones en el
corto plazo (1 mes), pero a expectativas de devaluación en el largo plazo (1 año), y que las
expectativas son estabilizadoras tanto en el corto como en el largo plazo. La tasa de cambio
forward es en general diferente de la tasa spot en el futuro, principalmente pues los errores
de pronóstico son en promedio diferentes de zero. Esto sugiere que las expectativas de tasa
de cambio no son racionales. El papel del riesgo cambiario también es importante, sin
embargo, siendo estadísticamenente significativo a 1 año (no a 1 mes). Las expectativas a 1
mes resultan mejor para predecir que los modelos de expectativas extrapolativas,
adaptativas o regresivas, o que la tasa de cambio forward, y todas ellas superan las
predicciones de una caminata aleatoria. Pero los resultados a 1 año son prácticamente
opuestos. En este caso los traders y analistas pronosticarían mucho mejor utilizando modelos
simples o incorporando en sus proyecciones algunas variables conocidas.
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