Quiebre estructural de la relacion entre
la politica fiscal y el riesgo soberano en
las economias emergentes: el caso
colombiano

Numero:

693

Publicado:

Miércoles, 1 Febrero 2012

Clasificacion JEL:

E62, H63, D11, E44

Palabras clave:

POLITICA FISCAL, Deuda soberana, Andlisis de riego, Mercados financieros
Descargar documento

(]

Lo mas reciente

Documentos de Trabajo sobre Economia Regional y Urbana - El impacto de las tiendas de
descuento en los mercados laborales locales: Evidencia de Colombia

Lukas Delgado-Prieto, Andrea Sofia Otero-Cortés, Andrés Calderdn

Documentos de Trabajo sobre Economia Regional y Urbana - Desastres naturales,
declaratoria de emergencia y corrupcion

Jhorland Ayala-Garcia

Borradores de Economia - Impuestos a la deuda durante las crisis, ;bendiciéon encubierta?
Julian Andrés Parra-Polania, Carmifia Ofelia Vargas-Riafio

Otras Publicaciones

En este trabajo se muestra que el EMBI-Colombia esta determinado por el apetito por riesgo
de los inversionistas internacionales y que su respuesta es no lineal y esta influenciada por la
postura fiscal del gobierno. Se encuentra también que la relacidn entre estas variables sufrié
un cambio estructural favorable en la mitad de la década del 2000, que parece estar
asociado a los mejores fundamentales macroecondémicos locales y al deterioro del entorno
internacional. Finalmente, se concluye que el riesgo soberano mantiene una relacién
unidireccional con la devaluaciéon nominal y la valorizacion anual del IGBC, sugiriendo que el
EMBI aporta la informacidn basica para valorar las perspectivas de los mercados financieros
locales.
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