
Quiebre estructural de la relación entre la política fiscal y el riesgo soberano en las
economías emergentes: el caso colombiano - Portal de Investigaciones Económicas

Quiebre estructural de la relación entre la política fiscal y el riesgo soberano en las
economías emergentes: el caso colombiano

Quiebre estructural de la relación entre
la política fiscal y el riesgo soberano en
las economías emergentes: el caso
colombiano
Borradores de Economia
Número: 
693
Publicado: 
Miércoles, 1 Febrero 2012
Clasificación JEL: 
E62, H63, D11, E44
Palabras clave: 
POLÍTICA FISCAL, Deuda soberana, Análisis de riego, Mercados financieros
Descargar documento

Lo más reciente
Cambio demográfico y sus impactos económicos en Colombia
Juliana Jaramillo-Echeverri, Karina Acosta, Olga Lucia Acosta Navarro, Oscar Iván Ávila-
Montealegre, Jhorland Ayala-García, Jaime Bonet-Morón, Jesus Botero, Luz A. Flórez, Daniela
Gallo, Luis Armando Galvis-Aponte, Karelys Guzmán-Finol, Eduardo A. Haddad, Ana María
Iregui-Bohórquez, David Camilo López-Valenzuela, Ligia Alba Melo-Becerra, Juan J. Ospina-
Tejeiro, Andrea Otero-Cortés, Julian A. Parra-Polania, Gerson Javier Pérez-Valbuena, José
Pulido, María Teresa Ramírez-Giraldo, Mario A. Ramos-Veloza, Charles Rahal, Jorge Leonardo
Rodríguez-Arenas, Shadia Zardibia
Tasa de interés de la liquidez colateralizada: Una nueva medición del precio del dinero a 1
día
Miguel Felipe Vanegas-Vanegas
Efectos Heterogéneos de los Choques de Clima sobre los Precios de Alimentos en un País con
Agricultura Diversa
Camilo Bohorquez-Penuela, Leonardo Bonilla-Mejía, Anabelle Couleau, Alexánder Almeida
Otras Publicaciones

En este trabajo se muestra que el EMBI-Colombia está determinado por el apetito por riesgo
de los inversionistas internacionales y que su respuesta es no lineal y está influenciada por la
postura fiscal del gobierno. Se encuentra también que la relación entre estas variables sufrió
un cambio estructural favorable en la mitad de la década del 2000, que parece estar
asociado a los mejores fundamentales macroeconómicos locales y al deterioro del entorno
internacional. Finalmente, se concluye que el riesgo soberano mantiene una relación
unidireccional con la devaluación nominal y la valorización anual del IGBC, sugiriendo que el
EMBI aporta la información básica para valorar las perspectivas de los mercados financieros
locales.
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