
Quiebre estructural de la relación entre la política fiscal y el riesgo soberano en las
economías emergentes: el caso colombiano - Portal de Investigaciones Económicas

Quiebre estructural de la relación entre la política fiscal y el riesgo soberano en las
economías emergentes: el caso colombiano

Quiebre estructural de la relación entre
la política fiscal y el riesgo soberano en
las economías emergentes: el caso
colombiano
Borradores de Economia
Número: 
693
Publicado: 
Miércoles, 1 Febrero 2012
Clasificación JEL: 
E62, H63, D11, E44
Palabras clave: 
POLÍTICA FISCAL, Deuda soberana, Análisis de riego, Mercados financieros
Descargar documento

Lo más reciente
Comercio exterior de servicios en Colombia 1994-2024: Un análisis descriptivo
Sandra Isabel Salamanca-Gil, Enrique Montes-Uribe, Juan Sebastián Silva-Rodríguez
Impacto de los cierres en la vía al llano sobre los precios de los alimentos en Colombia
Jhorland Ayala-García, Yesica Tatiana Lara-Silva, Alejandro Alberto Vargas-Villamil, Lina
Romero-Chaparro
Impacto macroeconómico y fiscal del cambio demográfico
Jesús Alonso Botero-García, Ligia Alba Melo-Becerra, Cristian Castrillón Gaviria, Daniela Gallo
Otras Publicaciones

En este trabajo se muestra que el EMBI-Colombia está determinado por el apetito por riesgo
de los inversionistas internacionales y que su respuesta es no lineal y está influenciada por la
postura fiscal del gobierno. Se encuentra también que la relación entre estas variables sufrió
un cambio estructural favorable en la mitad de la década del 2000, que parece estar
asociado a los mejores fundamentales macroeconómicos locales y al deterioro del entorno
internacional. Finalmente, se concluye que el riesgo soberano mantiene una relación
unidireccional con la devaluación nominal y la valorización anual del IGBC, sugiriendo que el
EMBI aporta la información básica para valorar las perspectivas de los mercados financieros
locales.
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