La curva Spot (Cero Cupon) - Portal de Investigaciones Econdmicas

La curva Spot (Cero Cupon)

Borradores de Economia

Numero:

213

Publicado:

Sébado, 1 Junio 2002

Clasificacion JEL:

E31, E37, C45

Palabras clave:

La curva Spot, splines cubicos suavizados
Descargar documento

Lo mas reciente

Evolucién econédmica y social de Santander, 2000 - 2024
Jaime Alfredo Bonet-Moron, Jaime Andrés Collazos-Rodriguez, Karen Astrid Rubio-Ramirez,

Adolfo Ramirez-Moreno, Andrés Felipe Parra-Solano

Tasa de interés de politica monetaria de Colombia: Sus expectativas y el traspaso a las tasas
de CDTs y de créditos

Julidn Alonso Cardenas-Cardenas, Deicy Johana Cristiano-Botia, Eliana Rocio Gonzalez-
Molano, Carlos Alfonso Huertas-Campos

Revista Ensayos Sobre Politica Econdmica - Caracteristicas cuantitativas de los ciclos
econdmicos en Colombia

Luis E. Arango, Juan José Ospina-Tejeiro, Fernando Arias-Rodriguez, Oscar Ivan Avila-
Montealegre, Jaime Andrés Collazos-Rodriguez, Diana M. Cortdzar Gdmez, Juan Pablo Cote-
Barén, Julio Escobar-Potes, Aardn Levi Garavito-Acosta, Franky Juliano Galeano-Ramirez,
Eliana Rocio Gonzalez-Molano, Maria Camila Gomez Cardona, Anderson Grajales, David
Camilo Lépez-Valenzuela, Wilmer Martinez-Rivera, Nicolas Martinez-Cortés, Rocio Clara
Alexandra Mora-Quifones, Sara Naranjo-Saldarriaga, Antonio Orozco, Daniel Parra-Amado,
Julian Pérez-Amaya, José Pulido, Karen L. Pulido-Mahecha, Carolina Ramirez-Rodriguez, Sergio
Restrepo Angel, José Vicente Romero-Chamorro, Nicol Valeria Rodriguez-Rodriguez, Norberto
Rodriguez-Nifio, Diego Hernan Rodriguez-Hernandez, Carlos D. Rojas-Martinez, Johana Andrea
Sanabria-Dominguez, Diego Vasquez-Escobar

Otras Publicaciones

En este articulo se discute la importancia de la curva spot (cero cupdn), asi como las
consideraciones que deben realizarse para escoger un conjunto de métodos de estimacion
que suplan las multiples necesidades a las que se enfrenta un inversionista o especulador -
valoracién de activos y de productos contingentes, medicion de riesgo, analisis
multifactoriales de la curva de rendimientos, etc. Adicionalmente, se presenta una
metodologia de estimacidn basa en splines cubicos suavizados, con validacién cruzada, con
la cual se estima la curva spot de los Tes B tasa fija. Esta estimacion es posteriormente
utilizada para ilustrar los problemas que pueden surgir al estimar curvas spot, con cualquier
metodologia, en un mercado ineficiente en términos de arbitraje, asi como para estimar los
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movimientos no paralelos de la curva, cambios en la pendiente o en la curvatura, pueden
afectar portafolios con la misma duracion. En la Gltima seccidn se presentan las conclusiones,
haciendo énfasis principalmente en el hecho de que las herramientas que surgen de la
estimacion de esta curva y la sofisticacion de los mercados financieros han llevado a las
instituciones financieras y los inversionistas institucionales de tamafo importante a nivel
global a modificar su proceso de toma de decisiones, trabajando en base a un presupuesto
de riesgo definido por los niveles mas altos de las instituciones que es distribuido
selectivamente por tipos de riesgo definido por los niveles mas altos de las instituciones que
es distribuido selectivamente por tipos de riesgo tales como riesgo de tasa de interés,
crediticio o de prepago entre otros.

La curva Spot (Cero Cupon)



