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Explorando la relacién entre aportes netos de capital y rentabilidad en los fondos de
inversidn colectiva abiertos sin pacto de permanencia en Colombia
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Un Enfoque de Dependencia y Nivel para Evaluar el Desanclaje de las Expectativas de
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Efectos transfronterizos de los requerimientos de capital de la Fed en el financiamiento de los
bancos de economias emergentes: El caso de Colombia

Camilo Gdmez, Mariana Escobar-Villarraga, Ligia Alba Melo-Becerra, Hector Manuel Zarate-
Solano

Otras Publicaciones

El documento calcula la cuenta corriente 6ptima hacia el largo plazo, basandose en un
enfoque de suavizacidn intertemporal del consumo. La cuenta corriente actlia como una
salvaguardia de manera que si, hacia el largo plazo, se prevé una caida en el flujo del ingreso
nacional, la 05r necesidad de ahorro en el presente implica un menor déficit en cuenta
corriente. El trabajo coincide con trabajos anteriores en la identificacidn de los periodos en
los cuales la cuenta corriente de Colombia ha estado alejada de la 6ptima. No obstante, al
ampliar la muestra hasta 2004 y con proyecciones de la cuenta corriente hasta 2007, se
identifica un agente representativo que tiende a consumir justamente su ingreso permanente
en contraposicién a aquel que tiende a consumir mas alla de este. El progresivo relajamiento
de las restricciones crediticias permite inferir en perspectiva, un comportamiento del
consumo y por tanto de la cuenta corriente mas cercanos al 6ptimo. Bajos los supuestos de
déficit en cuenta corriente considerados se sugiere, a partir de 2006, la necesidad de un 05r
ahorro.
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