An Asset Allocation Framework with Tranches for Foreign Reserves - Portal de

IEvestiKciones Ecom icas l - E I .I I

Tranches for Foreign Reserves

Borradores de Economia
Numero:

899

Publicado:

Sabado, 1 Agosto 2015
Clasificacion JEL:

E58, G11, C61, F30
Palabras clave:
Foreign Exchange Reserves, Reserves Adequacy, Strategic Asset Allocation, Investment
Horizon

Descargar documento

Lo mas reciente

Impacto de los cierres en la via al llano sobre los precios de los alimentos en Colombia
Jhorland Ayala-Garcia, Yesica Tatiana Lara-Silva, Alejandro Alberto Vargas-Villamil, Lina
Romero-Chaparro

Impacto macroecondmico y fiscal del cambio demogréfico

Jesus Alonso Botero-Garcia, Ligia Alba Melo-Becerra, Cristian Castrillén Gaviria, Daniela Gallo
Uncertainty and monetary policy: the case of the Central Bank of Colombia

Hernando Vargas-Herrera

Otras Publicaciones

Este documento explora un enfoque de asignacion estratégica de activos para las reservas
internacionales, cuyo objetivo principal es mejorar su desempefio manteniendo los objetivos
de inversidn tradicionales de un portafolio de reservas internacionales de liquidez y
seguridad. El portafolio global puede ser fragmentado en dos tramos. Por un lado el Tramo de
Seguridad que se compone de activos liquidos, casi libres de riesgo de no pago y de baja
volatilidad, con el cual los objetivos financieros de seguridad y liquidez son logrados. Por otro
lado, el Tramo de Riqueza que tiene como objetivo maximizar el retorno con una gama mas
amplia de activos admisibles y un horizonte de inversion mas largo. Se encontr6 que a través
de este enfoque se mejoran tanto el rendimiento histérico como el retorno esperado a futuro
del portafolio global, manteniendo al mismo tiempo las necesidades de seguridad y liquidez
de un portafolio de reservas internacionales tradicional.
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