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Este documento explora un enfoque de asignacion estratégica de activos para las reservas
internacionales, cuyo objetivo principal es mejorar su desempefio manteniendo los objetivos
de inversidn tradicionales de un portafolio de reservas internacionales de liquidez y
sequridad. El portafolio global puede ser fragmentado en dos tramos. Por un lado el Tramo de
Seguridad que se compone de activos liquidos, casi libres de riesgo de no pago y de baja
volatilidad, con el cual los objetivos financieros de sequridad y liquidez son logrados. Por otro
lado, el Tramo de Riqueza que tiene como objetivo maximizar el retorno con una gama mas
amplia de activos admisibles y un horizonte de inversién mas largo. Se encontré que a través
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