Credito, represion financiera y flujos de capitales en Colombia: 1974-2003 - Portal

t Inves[iff‘:ciones Econdmicas ., E. - ﬂ = I

capitales en Colombia: 1974-2003

Borradores de Economia
Numero:

322

DOI:
http://doi.org/10.32468/be.322
Publicado:

Lunes, 24 Octubre 2005
Clasificacion JEL:

E22, F21

Palabras clave:

Flujos de capital, Colombia

Descargar documento

Lo mas reciente

Deuda Publica, Expectativas sobre el Déficit Fiscal y su Transmisién al Componente Ciclico de
las Tasas de Interés de Largo Plazo

José Vicente Romero-Chamorro, Hernando Vargas-Herrera

Borradores de Economia - Corto vs mediano plazo: movimientos del tipo de cambio, inversién
y la composicién por monedas de las hojas de balance

Juan Camilo Medellin-Martinez, Sergio Restrepo Angel

Oportunidades negadas: radiografia de la exclusién y el trabajo precario para la juventud en
Cartagena

Andrea Sofia Otero-Cortés, Karina Acosta, Jhorland Ayala-Garcia, Oriana Alvarez Vos, Sara
Rojas

Otras Publicaciones

Este trabajo analiza los vinculos entre crédito doméstico, flujos externos de capital y
regulacion financiera en Colombia en el periodo comprendido entre 1974 y 2003. Para ese
proposito se incluye una vision histdrica sobre la evolucion de las variables y se hacen
analisis cuantitativos sobre los determinantes del grado de profundizacion financiera,
utilizando métodos de descomposicidon contable y ejercicios econométricos sencillos. Se
observa que los ciclos en el crédito doméstico al sector privado en Colombia han coincidido
con ciclos en la misma direccion en los flujos externos de capital. Ese comportamiento
prociclico del crédito ha sido reforzado ademas por la politica de regulacién financiera. Entre
1974 y 1991, la prociclicidad de la politica surgié fundamentalmente del comportamiento de
los coeficientes de encaje requerido. En el periodo mas reciente, esos coeficientes se
movieron en forma menos prociclica. Durante la crisis que se inicié en 1998, incluso, la
politica de encajes fue abiertamente contraciclica. En esta Ultima etapa, sin embargo, la
introduccidén del impuesto a las transacciones financieras actud en la direccién contraria y
reforzd la caida en el crédito. El resultado neto es que el grado de profundizacién financiera

en Colombia a finales de 2003 se ubicaba por debajo de los niveles que tenia en 1974. Esos
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