Mercado de bonos soberanos y estabilidad financiera : una aplicacion de graficos
Mllcos dire |ona oS (%-\D) y modelos SYAR - Portal de Investigaciones

ercad onos soberanos 'y
ﬁﬁiﬁﬂad financiera : una aplicacion de
graficos aciclicos direccionados (GAD) y
modelos SVAR

Borradores de Economia

Numero:

795

Publicado:

Domingo, 1 Diciembre 2013

Clasificacion JEL:

H63, G2, C18

Palabras clave:

Mercado de deuda soberana, Graficos aciclicos direccionados, Estabilidad financiera
Descargar documento

Lo mas reciente

Transmisién del riesgo global a las condiciones financieras locales y la participacién de
inversionistas extranjeros en los mercados de deuda soberana de economias emergentes: el

caso de Colombia

Oscar Botero-Ramirez, Andrés Murcia, Hernando Vargas-Herrera

La Fecundidad en Colombia: Evolucién Reciente y Factores Socioeconémicos Asociados
Juliana Jaramillo-Echeverri, Adriana Sofia Rodriguez

Movilidad espacial, oportunidad econémica, y crimen

Gaurav Khanna, Carlos Alberto Medina-Durango, Anant Nyshadham, Daniel Ramos-Menchelli,
Jorge Andrés Tamayo-Castafo, Audrey Tiew

Otras Publicaciones

Durante las dos ultimas décadas, los mercados de deuda publica se han desarrollado
significativamente en las economias emergentes. A pesar de las ventajas que el desarrollo de
este mercado tiene sobre el sector financiero, la volatilidad en el precio de los bonos
soberanos conlleva riesgos potenciales para la rentabilidad y la estabilidad financiera. Este
trabajo utiliza Graficos Aciclicos Direccionados y modelos SVAR para evaluar el impacto de
diversos choques sobre la pendiente de la curva de rendimiento, y sobre la rentabilidad y
estabilidad del sistema bancario. Los resultados sugieren que la inflacién, la tasa de interés
de politica monetaria y los indicadores de percepcion del riesgo son las variables con 05r
impacto sobre la pendiente de la curva de rendimiento. De otro lado, cuando la pendiente de
la curva aumenta, la respuesta sobre la rentabilidad y la proporcién de bonos en el portafolio
de los bancos es positiva. Asi mismo, un aumento de la pendiente de la curva tiene un efecto
contemporaneo positivo sobre la estabilidad financiera, medida a través del indicador de
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