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Durante las dos Ultimas décadas, los mercados de deuda publica se han desarrollado
significativamente en las economias emergentes. A pesar de las ventajas que el desarrollo de
este mercado tiene sobre el sector financiero, la volatilidad en el precio de los bonos
soberanos conlleva riesgos potenciales para la rentabilidad y la estabilidad financiera. Este
trabajo utiliza Graficos Aciclicos Direccionados y modelos SVAR para evaluar el impacto de
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impacto sobre ta pendiente de ta curva de rendimiento. De otro tado, cuando ta pendiente de
la curva aumenta, la respuesta sobre la rentabilidad y la proporcién de bonos en el portafolio
de los bancos es positiva. Asi mismo, un aumento de la pendiente de la curva tiene un efecto
contemporaneo positivo sobre la estabilidad financiera, medida a través del indicador de
riesgo, VaR, el cual disminuye en el tiempo hasta a estabilizarse alrededor de cero.
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