Cambios en la tasa de intervencion y su efecto en la estructura a plazo de

Elombiﬂ- Portal de InV(jstigiciones Econémtasl .7

efecto en la estructura a plazo de
Colombia

Borradores de Economia
Numero:

424

Publicado:

Viernes, 1 Diciembre 2006
Clasificacion JEL:

E43, E52, F31

Palabras clave:

Tasas de intervencidn, Estructura a plazo de tasas de interés, Hipdtesis de paridad
descubierta, Transparencia
Descargar documento

Lo mas reciente

Simulacién dindmica de balances y prediccién del incumplimiento crediticio: un modelo de
prueba de estrés para firmas colombianas

Diego Fernando Cuesta-Mora, Gdmez-Molina Andrés Camilo

Modelo Fiscal Colombiano para la Evaluaciéon Econémica

Andrés Nicolas Herrera-Rojas, David Camilo Lépez-Valenzuela, Juan José Ospina-Tejeiro, Jesus
Antonio Bejarano-Rojas

Mitos vy realidades del Catatumbo

Jaime Alfredo Bonet-Moron, Yuri Carolina Reina-Aranza, Adriana Ortega, Ana Rosa Polanco
Otras Publicaciones

Se analizan los efectos de los movimientos de las tasas de intervencién del Banco de la
Republica en la estructura a plazo. La evidencia sugiere que, en frecuencia diaria, las
reacciones son imperceptibles. Sin embargo, con datos en frecuencia semanal, la evidencia
muestra una reaccion anticipada (una y tres semanas antes) en la curva de rendimientos
ante modificaciones de la tasa de subastas de expansion por parte de la la Junta Directiva del
Banco de la Republica, la autoridad monetaria en Colombia; sin embargo, parece ser que
tanto la transparencia como la credibilidad del BR hacen que la reaccién sea 05r en las tasas
de largo plazo que en las de corto lo que significa un "efecto empinamiento en la curva".
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