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Se analizan los efectos de los movimientos de las tasas de intervencién del Banco de la
Republica en la estructura a plazo. La evidencia sugiere que, en frecuencia diaria, las
reacciones son imperceptibles. Sin embargo, con datos en frecuencia semanal, la evidencia
muestra una reaccion anticipada (una y tres semanas antes) en la curva de rendimientos
ante modificaciones de la tasa de subastas de expansién por parte de la la Junta Directiva del
Banco de la Republica, la autoridad monetaria en Colombia; sin embargo, parece ser que
tanto la transparencia como la credibilidad del BR hacen que la reaccion sea 05r en las tasas
de largo plazo que en las de corto lo que significa un "efecto empinamiento en la curva".
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