Cambios en la tasa de intervencion y su efecto en la estructura a plazo de

Elombiﬂ- Portal de Insztigiciones Econémtasl .7

efecto en la estructura a plazo de
Colombia

Borradores de Economia
Numero:

424

Publicado:

Viernes, 1 Diciembre 2006
Clasificacion JEL:

E43, E52, F31

Palabras clave:

Tasas de intervencidn, Estructura a plazo de tasas de interés, Hipdtesis de paridad
descubierta, Transparencia
Descargar documento

Lo mas reciente

Impacto del cambio demogréfico en las emisiones de CO:: el papel del consumo

Jhorland Ayala-Garcia, Jaime Bonet-Mordn, Eduardo A. Haddad, Inacio F. Aradjo

Remesas, crecimiento y convergencia econdmica regional: evidencia para los departamentos
de Colombia

Clark Granger, Jhorland Ayala-Garcia, Fabio Montenegro Aparicio

Adaptacion a mitigaciones fallidas: impactos sociales y econdmicos de la electrificacién de
mini-redes solares en comunidades insulares colombianas

Hans-Erik Edsand, Andrés Alean-Romero, Jhorland Ayala-Garcia, Tania Jiménez Castilla,
Sandra C. Valencia

Otras Publicaciones

Se analizan los efectos de los movimientos de las tasas de intervencién del Banco de la
Republica en la estructura a plazo. La evidencia sugiere que, en frecuencia diaria, las
reacciones son imperceptibles. Sin embargo, con datos en frecuencia semanal, la evidencia
muestra una reaccion anticipada (una y tres semanas antes) en la curva de rendimientos
ante modificaciones de la tasa de subastas de expansién por parte de la la Junta Directiva del
Banco de la Republica, la autoridad monetaria en Colombia; sin embargo, parece ser que
tanto la transparencia como la credibilidad del BR hacen que la reaccion sea 05r en las tasas
de largo plazo que en las de corto lo que significa un "efecto empinamiento en la curva".
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